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IV. EVALUACIÓN FINANCIERA

4.1. TASA DE DESCUENTO
Este proyecto será financiado en su mayoría por un préstamo a un banco privado, para calcular la tasa de descuento a utilizar en los análisis posteriores se considera el siguiente cálculo:

WACC = (Wd*Kd*(1-t) +(We*Rp)

Donde:

WD = Porcentaje de deuda sobre financiamiento

Kd = Tasa de interés del préstamo 

t = Nivel impositivo

We = Porcentaje de capital sobre financiamiento

Rp = Riesgo pías o Tasa mínima atractiva de retorno 

La tasa de descuento calculada con este método es de 10.45 %. El procedimiento detallado para calcular el costo del capital, se encuentra detallado en la tabla 4.1

	Tabla 4.1

	CALCULO DEL WACC

	INVERSIÓN INICIAL REQUERIDA
	RUBROS

	INVERSIÓN FIJA
	 
	$ 96,440.00

	CAPITAL DE OPERACIÓN
	 
	$ 1,000.00

	 
	 
	 

	TOTAL FINANCIAMIENTO
	 
	$ 97,440.00

	
	
	

	CONDICIÓN FINANCIAMIENTO
	RUBROS

	DEUDA LARGO PLAZO
	 
	70.00%

	 
	 
	 

	CAPITAL
	 
	30.00%

	
	
	

	ESTRUCTURA DE CAPITAL
	TASA
	RUBROS

	DEUDA LARGO PLAZO
	9.0%
	$ 68,208.00

	 
	 
	 

	CAPITAL
	 
	$ 29,232.00

	TOTAL
	 
	$ 97,440.00

	
	
	

	WACC = (Wd*Kd*(1-t)) + (We*Rp)
	RUBROS

	Wd = 68,208.00/97,440.00
	 
	70.00%

	Kd (tasa de financiamiento 1) =
	 
	8.95%

	t* =
	 
	0.00%

	We =
	 
	30.00%

	Rp = Tasa minima atractiva de Retorno
	13.95%

	WACC =
	 
	10.450%

	Elaboración: Autores del Proyecto
	
	


4.2. EVALUACIÓN FINANCIERA DEL PROYECTO
4.2.1 TASA INTERNA DE RETORNO TIR
La Tasa Interna de Retorno en este proyecto para el período total del proyecto, es decir 10 años, es de 69.46 %. Este es el rendimiento real de la inversión a lo largo de la duración del proyecto. Esta tasa se calcula utilizando el flujo de caja con financiamiento (Ver cuadro 3.3.2 a) y las funciones que facilita Excel.

La tasa mínima atractiva de retorno (TMAR) de este proyecto es la tasa activa referencial mas una ganancia esperada del 5%, es decir la TMAR es de 13.95 %. Al ser la TIR bastante mayor que la TMAR, se demuestra que el proyecto es financieramente aceptable.

4.2.2 VALOR ACTUAL NETO VAN
Al descontar los flujos con la tasa de descuento del 10.45%, se calcula un VAN de US$ 140,920.65. Al ser él VAN positivo se considera que la inversión es aceptable. 

Este parámetro se calcula utilizando el flujo de caja con financiamiento (Ver cuadro 3.3.2 a) y las funciones que facilita Excel.

4.3 PERÍODO DE RECUPERACIÓN
El período de recuperación de la Inversión se presenta en el año 2, como se muestra a continuación en la tabla 4.3 donde se muestran los flujos acumulados y el porcentaje de recuperación de cada año transcurrido.

	Tabla 4.3

	        RECUPERACIÓN DE LA INVERSIÓN

	AÑO
	FLUJO NETO
	FLUJO NETO ACUMULADO
	INVERSIÓN
	RECUPERACIÓN ( % )

	0
	$ 0
	$ 0
	-$ 29,232
	0.00%

	1
	$ 19,106
	$ 19,106
	-$ 10,126
	65.36%

	2
	$ 19,106
	$ 38,213
	$ 28,087
	130.72%

	3
	$ 19,106
	$ 57,319
	$ 85,406
	196.08%

	4
	$ 19,106
	$ 76,425
	$ 161,831
	261.44%

	5
	$ 19,106
	$ 95,531
	$ 257,362
	326.80%

	6
	$ 36,325
	$ 131,857
	$ 389,219
	451.07%

	7
	$ 36,325
	$ 168,182
	$ 557,401
	575.33%

	8
	$ 36,325
	$ 204,507
	$ 761,908
	699.60%

	9
	$ 36,325
	$ 240,832
	$ 1,002,740
	823.87%

	10
	$ 78,825
	$ 319,657
	$ 1,322,398
	1093.52%

	Elaboración: Autores del Proyecto
	
	


4.4 ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD
Para concluir la evaluación financiera del proyecto se hará un análisis de sensibilidad para saber si el proyecto puede resistir a las diferentes variaciones tanto internas como externas que afecten a las variables relevantes de este proyecto.

En el presente análisis se muestra el efecto que tienen las variaciones positivas y negativas en 10% y 20% del precio del agua potable y del nivel de consumo de agua en irrigación sobre la TIR y él VAN. Los resultados son similares para las variaciones del precio del agua y del consumo de agua en riego A continuación se detallan los cambios en la tabla 4.4.1 y 4.4.2:

	Tabla 4.4.1

	Variación en Precio del Agua Potable
	-20.00%
	-10.00%
	0.00%
	10.00%
	20.00%

	VAN
	$83,056.09
	$111,988.37
	$140,920.65
	$169,852.93
	$198,785.20

	TIR
	41.85%
	55.15%
	69.46%
	84.50%
	100.00%

	TMAR
	13.95%
	13.95%
	13.95%
	13.95%
	13.95%

	Elaboración: Autores del Proyecto
	
	
	
	


	Tabla 4.4.2

	Variación en Consumo de agua en riego
	-20.00%
	-10.00%
	0.00%
	10.00%
	20.00%

	VAN
	$83,056.09
	$111,988.37
	$140,920.65
	$169,852.93
	$198,785.20

	TIR
	41.85%
	55.15%
	69.46%
	84.50%
	100.00%

	TMAR
	13.95%
	13.95%
	13.95%
	13.95%
	13.95%

	Elaboración: Autores del Proyecto
	
	
	
	


Para el análisis de sensibilidad del VAN de la TIR se consideran las variables “Precio del agua potable” y “ Consumo de agua potable en riego”, las cuales son consideradas las variables más relevantes para un análisis de este tipo, debido a la importancia que tienen en el desarrollo optimo del proyecto en cuestión.

En todos los escenarios simulados en este análisis, los resultados son beneficiosos y demuestra que la rentabilidad del proyecto no se ve comprometida por variaciones del 20% en las variables utilizadas.

El proyecto es ligeramente más sensible en la cantidad de consumo de agua en irrigación.

En los gráficos 4.4.A y 4.4.B, se puede apreciar las sensibilidad de las variables, viendo los gráfico se llega a la conclusión que las variables, precio del agua potable y consumo de agua en riego , se comportan similarmente en este proyecto.
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ANEXO 2.1.1.1 #est.

		

		ANEXO 3.3.1 A

		NUMERO DE ESTUDIANTES DE LA ESPOL POR AÑO Y SEMESTRE

		AÑO/SEMESTRE		#ALUMNOS

		2000-1		8711

		2000-2		8278

		2001-1		8818

		2001-2		8347

		2002-1		7584

		2002-2		7239

		2003-1		7913

		2003-2		7322

		2004-1		7922

		2004-2		7446

		Elaboración: Autores del Proyecto

		Fuente: CRECE





ANEXO3.1.3 DEP. ANUAL

		

		ANEXO 3.1.3

		DEPRECIACIONES ANUALES

				AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5		AÑO 6		AÑO 7		AÑO 8		AÑO 9		AÑO 10

		EDIFICACIONES Y OBRAS CIVILES

		Instalaciones Generales		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00

		EQUIPOS Y MAQUINARIAS

		Blowers		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00

		Aireadores		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00

		Equipo de clarificacion		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00

		Sistema de distribucion de aire		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00

		Unidad de desinfeccion		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00

		Tablero Electrico		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00

		TOTAL		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00

		Elaboración: Autores del Proyecto





ANEXOCONSUMO DE AGUA ESPOL

		ANEXO 3.3.1 A

		MES		Consumo Total m3		VALOR FACTURADO						AÑO		m3  irrigacion y baños		m3 otros		m3 TOTALES		Consumo sin planta		Consumo con planta

		Jan-04		11403		$ 22,806.00						1		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Feb-04		9310		$ 18,620.00						2		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Mar-04		9305		$ 18,610.00						3		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Apr-04		8269		$ 16,538.00						4		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		May-04		8409		$ 16,818.00						5		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Jun-04		8257		$ 16,514.00						6		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Jul-04		11383		$ 22,766.00						7		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Aug-04		10722		$ 21,444.00						8		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Sep-04		11770		$ 23,540.00						9		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Oct-04		11145		$ 22,290.00						10		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Nov-04		10301		$ 20,602.00						Elaboración: Autores del Proyecto

		Dec-04		12307		$ 24,614.00

		TOTAL		122581		$ 245,162.00

		PROMEDIO		10,215		$ 20,430.17

		Elaboración: Autores del Proyecto

		Fuente: Vicerectorado Financiero de la ESPOL

		COSTO POR METRO CUBICO DE AGUA POTABLE (US$ 1.10 mas costo de trasladar el agua a los diferentes puntos del campus, fuente Departamento de Mantenimiento de la ESPOÑ)						$ 2.00

		VARIACION CONSUMO DE AGUA ANUAL						0.00%

														1.1064978903

														1.1081553398

														1.2192192192

														1.1054187192

														206





ANEXOHORROSPLANTA

		ANEXO 3.3.1 B

		NECESIDAD DE M3 DE AGUA PARA IRRIGACION

		AÑO/MES		January		February		March		April		May		June		July		August		September		October		November		December		TOTAL M3		TOTAL US$

		1		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		2		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		3		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		4		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		5		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		6		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		7		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		8		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		9		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		10		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		Elaboración: Autores del Proyecto

		COSTO POR METRO CUBICO DE AGUA POTABLE (US$ 1.10 mas costo de trasladar el agua a los diferentes puntos del campus, fuente Departamento de Mantenimiento)														$ 2.00

		NOTA:Para los meses de Enero, Febrero, Marzo y Abril, no se considera gasto en irrigacion debido a que son meses donde se presentan lluvias.





POBLACION ESPOL

		Anexo 3.3.1 b

		POBLACION DE LA ESPOL, HISTORICA Y ESTIMADA                (CANTIDAD DE PERSONAS)												POBLACION HISTORICA DE LA ESPOL                               (VARIACION CON RESPECTO AL AÑO ANTERIOR)

		AÑO		ALUMNOS		PERSONAL ADMINISTRATIVO		PROFESORADO		POBLACION TOTAL				AÑO		ALUMNOS		PERSONAL ADMINISTRATIVO		PROFESORADO		POBLACION TOTAL

		1995		6700		350		200		7250				1996		1.49%		1.43%		3.00%		1.53%

		1996		6800		355		206		7361				1997		1.47%		1.41%		2.91%		1.51%

		1997		6900		360		212		7472				1998		1.45%		1.39%		2.83%		1.49%

		1998		7000		365		218		7583				1999		1.43%		1.37%		2.75%		1.46%

		1999		7100		370		224		7694				2000		1.41%		1.35%		2.68%		1.44%

		2000		7200		375		230		7805				2001		1.39%		1.33%		2.61%		1.42%

		2001		7300		380		236		7916				2002		1.37%		1.32%		2.54%		1.40%

		2002		7400		385		242		8027				2003		1.35%		1.30%		2.48%		1.38%

		2003		7500		390		248		8138				2004		1.33%		1.28%		2.42%		1.36%

		2004		7600		395		254		8249				2005		1.32%		1.27%		2.36%		1.35%

		2005		7700		400		260		8360

		2006		7808		405		267		8480								VARIACION ANUAL PROMEDIO

		2007		7917		411		274		8602								ALUMNOS		1.40%

		2008		8028		416		281		8726								P.ADMINISTRATIVO		1.34%

		2009		8141		422		289		8851								PROFESORADO		2.66%

		2010		8255		428		296		8979								POB. TOTAL		1.43%

		2011		8370		433		304		9108

		2012		8488		439		312		9239

		2013		8606		445		321		9372

		2014		8727		451		329		9507

		2015		8849		457		338		9644

								2750

								1600

								6400

								4000

								2800





3.1 Inversiónes

		

		Tabla 3.1

		RESUMEN DE INVERSIONES

		DESCRIPCION		VALOR		PARTICIPACION

				(en dólares)		(%)

		I.- INVERSION FIJA		$ 96,440.00		98.97%

		II.- CAPITAL DE OPERACION		$ 1,000.00		1.03%

		TOTAL		$ 97,440.00		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto

		PRESTAMO		70%		68,208

		ACCIONISTAS		30%		29,232



&C



3.1.1 Inv. Fija

		

		Tabla 3.1.1

		INVERSION FIJA

		DESCRIPCION				VALOR		PORCENTAJE

						(dólares)		(%)

		INFRAESTRUCTURA				$ 43,440.00		45.04%

		Lagunas		$ 21,040.00

		Clarificador Metalico		$ 19,900.00

		Instalaciones Electricas		$ 2,500.00

		OTROS ACTIVOS				$ 53,000.00		54.96%

		1 x Blowers		$ 8,000.00

		4 x Aireadores		$ 28,000.00

		Equipo de clarificacion		$ 7,000.00

		Sistema de distribucion de aire		$ 1,000.00

		Unidad de desinfeccion		$ 5,000.00

		Tablero Electrico		$ 4,000.00

		TOTAL				$ 96,440.00		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto



&C

&C



3.1.3 DEPRE

		

		Tabla 3.1.3 a

		DEPRECIACIONES

				C TOTAL		VIDA UTIL		DEP		AÑO 10		DESECHO		UTIL O PERD		RESCATE

		EDIFICACIONES Y OBRAS CIVILES

		Instalaciones Generales		$ 43,440.00		20		$ 2,172.00		$ 21,720.00		$ 20,000.00		-$ 1,720.00		$ 20,000.00

		EQUIPOS Y MAQUINARIAS

		Blowers		$ 8,000.00		10		$ 800.00		$ 0.00		$ 3,000.00		$ 3,000.00		$ 3,000.00

		Aireadores		$ 28,000.00		10		$ 2,800.00		$ 0.00		$ 15,000.00		$ 15,000.00		$ 15,000.00

		Equipo de clarificacion		$ 7,000.00		10		$ 700.00		$ 0.00		$ 2,000.00		$ 2,000.00		$ 2,000.00

		Sistema de distribucion de aire		$ 1,000.00		10		$ 100.00		$ 0.00		$ 500.00		$ 500.00		$ 500.00

		Unidad de desinfeccion		$ 5,000.00		10		$ 500.00		$ 0.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00

		Tablero Electrico		$ 4,000.00		10		$ 400.00		$ 0.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00

		TOTAL														$ 42,500.00

		Elaboración: Autores del Proyecto

																42,500.00





3.2.1 Costos Construccion

		

		Tabla 3.2.1.

		COSTOS DE CONSTRUCCION DE OBRA CIVIL

						VALOR		PARTICIPACION

						(Dolares)		(%)

		A. OBRAS PRELIMINARES				$ 2,100.00		9.98%

		Trasado y Replantteo		$ 520.00

		Caseta de Guardiania		$ 740.00

		Guardiania de la  Obra		$ 840.00

		B: EXCAVACIONES Y RELLENO				$ 8,340.00		39.64%

		Excavacion de Lagunas a Maquina		$ 4,000.00

		Relleno Compactado de Muros con material del sitio		$ 750.00

		Relleno compactado del muros y base con material mejorado		$ 2,400.00

		Desalojo de materiales de excavacion		$ 1,190.00

		C: ESTRUCTURAS EN GENERAL				$ 10,600.00		50.38%

		Fundicion de Hormigon armado pared 1		$ 4,800.00

		Fundicion de Hormigon armado pared 2		$ 1,800.00

		Geotextil o Liner		$ 4,000.00

		TOTAL COSTOS DE CONSTRUCCION				$ 21,040.00		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto



&C

&C



3.2.2 Costos Operativos

		

		Tabla 3.2.2.

		COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS MENSUALES

						VALOR		PARTICIPACION

						(Dolares)		(%)

		A. COSTOS OPERATIVOS				$ 823.00		84.59%

		Energia Electrica		$ 823.00

		B: SUELDOS Y SALARIOS				$ 112.50		11.56%

		Operador		$ 112.50

												37.5

		C. GASTOS DE MANTENIMIENTO				$ 37.40		3.84%

		Motores Electricos		$ 20.80

		Cambio de aceite al blower		$ 8.30

		Tablero Electrico		$ 8.30

		TOTAL GASTOS OPERATIVAS				$ 972.90		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto



&C

&C



3.2.3 Costos Financieros

		

		DETERMINACION DEL COSTO DE CAPITAL

		COSTO DE CAPITAL PRESTADO		8.95%		TASA ACTIVA REFERENCIAL

		PRIMA DE GANANCIA ESPERADA		5.00%

		TASA MINIMA ATRACTIVA DE RETORNO		13.95%

		COSTO PROMEDIO PONDERADO DE CAPITAL

		COSTO DE CAPITA PROPIO ACCIONISTAS rk		13.95%

		PORCENTAJE DE CAPITAL PROPIO		30.00%

		COSTO DE CAPITAL PRESTADO		8.95%

		PORCENTAJE DE CAPITAL PRESTADO		70.00%

		NIVEL DE IMPOSITIVO		0.00%

		COSTO DE CAPITAL		10.45%

		Tabla 4.1

		CALCULO DEL WACC

		INVERSION INICIAL REQUERIDA				RUBROS

		INVERSION FIJA				$ 96,440.00

		CAPITAL DE OPERACIÓN				$ 1,000.00

		TOTAL FINANCIAMIENTO				$ 97,440.00

		CONDICION FINANCIAMIENTO				RUBROS

		DEUDA LARGO PLAZO				70.00%

		CAPITAL				30.00%

		ESTRUCTURA DE CAPITAL		TASA		RUBROS

		DEUDA LARGO PLAZO		9.0%		$ 68,208.00

		CAPITAL				$ 29,232.00

		TOTAL				$ 97,440.00

		WACC = (Wd*Kd*(1-t)) + (We*Rp)				RUBROS

		Wd = 68,208.00/97,440.00				70.00%

		Kd (tasa de financiamiento 1) =				8.95%

		t* =				0.00%

		We =				30.00%

		Rp = Tasa minima atractiva de Retorno				13.95%

		WACC =				10.450%

		Elaboración: Autores del Proyecto





3.2.3 Costos Financieros2

		

		Tabla 3.1.3 b												Tabla 3.1.2

		AMORTIZACION DE PRESTAMO												FINANCIAMIENTO BANCARIO

		SEMESTRE		CAPITAL		CUOTA		INTERES		AMORTIZACION				MONTO DE PRESTAMO		$ 68,208

		0		68,208.00										PERIODO DE PAGO		SEMESTRAL

		1		62,650.85		8,609.45		3,052.31		5,557.15				PERIODOS		10

		2		56,845.03		8,609.45		2,803.63		5,805.83				PERIODOS POR AÑO		2

		3		50,779.39		8,609.45		2,543.81		6,065.64				TASA DE INTERES		4.5%

		4		44,442.31		8,609.45		2,272.38		6,337.08				PAGO		-$ 8,609.45

		5		37,821.65		8,609.45		1,988.79		6,620.66				Elaboración: Autores del Proyecto

		6		30,904.71		8,609.45		1,692.52		6,916.94

		7		23,678.24		8,609.45		1,382.99		7,226.47				AMORTIZACIÓN ANUAL

		8		16,128.39		8,609.45		1,059.60		7,549.85				AÑO		INTERESES		AMORTIZACION		CUOTA

		9		8,240.68		8,609.45		721.75		7,887.71				1		5,855.93		11,362.97		17,218.91

		10		0.00		8,609.45		368.77		8,240.68				2		4,816.19		12,402.72		17,218.91

		Elaboración: Autores del Proyecto												3		3,681.31		13,537.60		17,218.91

														4		2,442.59		14,776.32		17,218.91

														5		1,090.52		16,128.39		17,218.91

																								Tabla 3.2.3

																								COSTOS FINANCIEROS / AÑO						1		2		3		4		5

																								INTERESES POR DEUDA						$ 5,855.93		$ 4,816.19		$ 3,681.31		$ 2,442.59		$ 1,090.52

														40080										TOTAL GASTOS FIANANCIEROS						$ 5,855.93		$ 4,816.19		$ 3,681.31		$ 2,442.59		$ 1,090.52

																								Elaboración: Autores del Proyecto





3.3.1 P y G

																								2

		Tabla 3.3.1.

		ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

		RUBRO/AÑO		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO DE AGUA SIN PLANTA		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430

		CONSUMO DE AGUA CON PLANTA		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430

		AHORRO BRUTO		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250

		Cambio de aceite al blower		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100

		Tablero Electrico		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100

		COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675

		DEPRECIACIONES		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472

		INTERESES		$ 5,856		$ 4,816		$ 3,681		$ 2,443		$ 1,091		$ 0		$ 0		$ 0		$ 0		$ 0

		AHORRO NETO		$ 22,997		$ 24,037		$ 25,172		$ 26,411		$ 27,763		$ 28,853		$ 28,853		$ 28,853		$ 28,853		$ 28,853

		Elaboración: Autores del Proyecto

		Ligado a Flujo de caja con financiamiento



&C

&C



3.3.2 Flujo de caja con fin

		

		Tabla 3.3.2 a

		FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON 70% FINANCIADO POR BANCO PRIVADO

		RUBRO/AÑO		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO DE AGUA SIN PLANTA				$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17

		CONSUMO DE AGUA CON PLANTA				$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17

		AHORRO BRUTO				$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00

		EGRESOS

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica				$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador				$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos				$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60

		Cambio de aceite al blower				$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60

		Tablero Electrico				$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60

		GASTOS FINANCIEROS Y AMORTIZACION DE CAPITAL				$17,218.91		$17,218.91		$17,218.91		$17,218.91		$17,218.91		$0.00		$0.00		$0.00		$0.00		$0.00

		DPRECIACIONES				$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		FLUJO OPERATIVO				$11,634.29		$11,634.29		$11,634.29		$11,634.29		$11,634.29		$28,853.20		$28,853.20		$28,853.20		$28,853.20		$28,853.20

		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)				$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL				$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 42,500.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL

		INVERSION INICIAL		-$97,440.00

		PRESTAMO (70% DE LA INVERSION)		$68,208.00

		AHORRO NETO		-$29,232.00		$19,106.29		$19,106.29		$19,106.29		$19,106.29		$19,106.29		$36,325.20		$36,325.20		$36,325.20		$36,325.20		$78,825.20

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO		10.45%

		VAN		140,920.65

		TIR		69.46%

		ELABORACION: Los Autores del proyecto

														78825.2
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3.3.2 Flujo de caja sin financi

		

		Tabla 3.3.2 b

		FLUJO DE CAJA PROYECTADO SIN FINACIAMIENTO

		RUBRO/AÑO		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO DE AGUA SIN PLANTA				$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17

		CONSUMO DE AGUA CON PLANTA				$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17

		AHORRO BRUTO				$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00

		EGRESOS

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica				$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador				$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos				$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60

		Cambio de aceite al blower				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		Tablero Electrico				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		DPRECIACIONES				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		FLUJO OPERATIVO				$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20

		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL				$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 42,500.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL

		INVERSION INICIAL		-$ 97,440.00

		AHORRO NETO		-$ 97,440.00		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 78,825.20

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO		10.45%

		VAN		137,242.35

		TIR		36%

		ELABORACION: Los Autores del proyecto
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4.2.3 Periodo de Recuperacion

		

		Tabla 4.3

		RECUPERACION DE LA INVERSIÓN

		AÑO		FLUJO NETO		FLUJO NETO ACUMULADO		INVERSION		RECUPERACION ( % )

		0		$ 0		$ 0		-$ 29,232		0.00%

		1		$ 19,106		$ 19,106		-$ 10,126		65.36%

		2		$ 19,106		$ 38,213		$ 28,087		130.72%

		3		$ 19,106		$ 57,319		$ 85,406		196.08%

		4		$ 19,106		$ 76,425		$ 161,831		261.44%

		5		$ 19,106		$ 95,531		$ 257,362		326.80%

		6		$ 36,325		$ 131,857		$ 389,219		451.07%

		7		$ 36,325		$ 168,182		$ 557,401		575.33%

		8		$ 36,325		$ 204,507		$ 761,908		699.60%

		9		$ 36,325		$ 240,832		$ 1,002,740		823.87%

		10		$ 78,825		$ 319,657		$ 1,322,398		1093.52%

		Elaboración: Autores del Proyecto

		La totalidad de la Inversión se recupera en el Transcurso del año 2





4.4 Analisis de Sensibilidad

		

		FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON 70% FINANCIADO POR BANCO PRIVADO

		RUBRO/AÑO		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO ANUAL DE AGUA SIN PLANTA				$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17

		CONSUMO ANUAL DE AGUA CON PLANTA				$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17

		AHORRO BRUTO				$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00

		EGRESOS

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica				$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador				$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos				$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60

		Cambio de aceite al blower				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		Tablero Electrico				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		GASTOS FINANCIEROS				$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00

		DPRECIACIONES				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		FLUJO OPERATIVO				$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 19,253.20		$ 19,253.20		$ 19,253.20		$ 19,253.20		$ 19,253.20

		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL				$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 42,500.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL

		INVERSION INICIAL		-$ 97,440.00

		PRESTAMO (70% DE LA INVERSION)		$ 68,208.00

		AHORRO NETO		-$ 29,232.00		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 26,725.20		$ 26,725.20		$ 26,725.20		$ 26,725.20		$ 69,225.20

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO		10.45%

		VAN		83,056.09

		TIR		41.85%

		ELABORACION: Los Autores del proyecto

		Tabla 4.4.1

		Varaicion en Precio del Agua Potable		-20.00%		-10.00%		0.00%		10.00%		20.00%						AÑO		m3 Riego & adicionales		CON VARIACION RIEGO		m3 Otros		Consumo sin planta		Consumo con planta

		VAN		$83,056.09		$111,988.37		$140,920.65		$169,852.93		$198,785.20						1		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TIR		41.85%		55.15%		69.46%		84.50%		100.00%						2		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TMAR		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%						3		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Elaboración: Autores del Proyecto																4		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Tabla 4.4.2																5		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Variacion en Consumo de agua en riego		-20.00%		-10.00%		0.00%		10.00%		20.00%						6		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		VAN		$83,056.09		$111,988.37		$140,920.65		$169,852.93		$198,785.20						7		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TIR		41.85%		55.15%		69.46%		84.50%		100.00%						8		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TMAR		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%						9		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Elaboración: Autores del Proyecto																10		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Tabla 4.4.3

		MAXIMO DE SENSIBILIDAD

		Máxima reduccion del precio del agua potable								48.00%										PRECIO m3 Agua		2

		Máxima reduccion del consumo de agua potable en riego								48.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO				10.45%				VARIACIONES

		VAN				83,056.09				PRECIO		0.00%

		TIR				41.85%				CONSUMO		-20.00%





4.4 Analisis de Sensibilidad
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ANEXO 2.1.1.1 #est.

		

		ANEXO 3.3.1 A

		NUMERO DE ESTUDIANTES DE LA ESPOL POR AÑO Y SEMESTRE

		AÑO/SEMESTRE		#ALUMNOS

		2000-1		8711

		2000-2		8278

		2001-1		8818

		2001-2		8347

		2002-1		7584

		2002-2		7239

		2003-1		7913

		2003-2		7322

		2004-1		7922

		2004-2		7446

		Elaboración: Autores del Proyecto

		Fuente: CRECE





ANEXO3.1.3 DEP. ANUAL

		

		ANEXO 3.1.3

		DEPRECIACIONES ANUALES

				AÑO 1		AÑO 2		AÑO 3		AÑO 4		AÑO 5		AÑO 6		AÑO 7		AÑO 8		AÑO 9		AÑO 10

		EDIFICACIONES Y OBRAS CIVILES

		Instalaciones Generales		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00		$2,172.00

		EQUIPOS Y MAQUINARIAS

		Blowers		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00		$800.00

		Aireadores		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00		$2,800.00

		Equipo de clarificacion		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00		$700.00

		Sistema de distribucion de aire		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00		$100.00

		Unidad de desinfeccion		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00		$500.00

		Tablero Electrico		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00		$400.00

		TOTAL		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00

		Elaboración: Autores del Proyecto





ANEXOCONSUMO DE AGUA ESPOL

		ANEXO 3.3.1 A

		MES		Consumo Total m3		VALOR FACTURADO						AÑO		m3  irrigacion y baños		m3 otros		m3 TOTALES		Consumo sin planta		Consumo con planta

		Jan-04		11403		$ 22,806.00						1		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Feb-04		9310		$ 18,620.00						2		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Mar-04		9305		$ 18,610.00						3		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Apr-04		8269		$ 16,538.00						4		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		May-04		8409		$ 16,818.00						5		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Jun-04		8257		$ 16,514.00						6		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Jul-04		11383		$ 22,766.00						7		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Aug-04		10722		$ 21,444.00						8		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Sep-04		11770		$ 23,540.00						9		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Oct-04		11145		$ 22,290.00						10		24000		10215.0833333333		34215		$ 68,430.17		$ 20,430.17

		Nov-04		10301		$ 20,602.00						Elaboración: Autores del Proyecto

		Dec-04		12307		$ 24,614.00

		TOTAL		122581		$ 245,162.00

		PROMEDIO		10,215		$ 20,430.17

		Elaboración: Autores del Proyecto

		Fuente: Vicerectorado Financiero de la ESPOL

		COSTO POR METRO CUBICO DE AGUA POTABLE (US$ 1.10 mas costo de trasladar el agua a los diferentes puntos del campus, fuente Departamento de Mantenimiento de la ESPOÑ)						$ 2.00

		VARIACION CONSUMO DE AGUA ANUAL						0.00%

														1.1064978903

														1.1081553398

														1.2192192192

														1.1054187192

														206





ANEXOHORROSPLANTA

		ANEXO 3.3.1 B

		NECESIDAD DE M3 DE AGUA PARA IRRIGACION

		AÑO/MES		January		February		March		April		May		June		July		August		September		October		November		December		TOTAL M3		TOTAL US$

		1		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		2		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		3		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		4		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		5		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		6		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		7		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		8		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		9		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		10		0		0		0		0		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		3000		24000		$ 48,000.00

		Elaboración: Autores del Proyecto

		COSTO POR METRO CUBICO DE AGUA POTABLE (US$ 1.10 mas costo de trasladar el agua a los diferentes puntos del campus, fuente Departamento de Mantenimiento)														$ 2.00

		NOTA:Para los meses de Enero, Febrero, Marzo y Abril, no se considera gasto en irrigacion debido a que son meses donde se presentan lluvias.





POBLACION ESPOL

		Anexo 3.3.1 b

		POBLACION DE LA ESPOL, HISTORICA Y ESTIMADA                (CANTIDAD DE PERSONAS)												POBLACION HISTORICA DE LA ESPOL                               (VARIACION CON RESPECTO AL AÑO ANTERIOR)

		AÑO		ALUMNOS		PERSONAL ADMINISTRATIVO		PROFESORADO		POBLACION TOTAL				AÑO		ALUMNOS		PERSONAL ADMINISTRATIVO		PROFESORADO		POBLACION TOTAL

		1995		6700		350		200		7250				1996		1.49%		1.43%		3.00%		1.53%

		1996		6800		355		206		7361				1997		1.47%		1.41%		2.91%		1.51%

		1997		6900		360		212		7472				1998		1.45%		1.39%		2.83%		1.49%

		1998		7000		365		218		7583				1999		1.43%		1.37%		2.75%		1.46%

		1999		7100		370		224		7694				2000		1.41%		1.35%		2.68%		1.44%

		2000		7200		375		230		7805				2001		1.39%		1.33%		2.61%		1.42%

		2001		7300		380		236		7916				2002		1.37%		1.32%		2.54%		1.40%

		2002		7400		385		242		8027				2003		1.35%		1.30%		2.48%		1.38%

		2003		7500		390		248		8138				2004		1.33%		1.28%		2.42%		1.36%

		2004		7600		395		254		8249				2005		1.32%		1.27%		2.36%		1.35%

		2005		7700		400		260		8360

		2006		7808		405		267		8480								VARIACION ANUAL PROMEDIO

		2007		7917		411		274		8602								ALUMNOS		1.40%

		2008		8028		416		281		8726								P.ADMINISTRATIVO		1.34%

		2009		8141		422		289		8851								PROFESORADO		2.66%

		2010		8255		428		296		8979								POB. TOTAL		1.43%

		2011		8370		433		304		9108

		2012		8488		439		312		9239

		2013		8606		445		321		9372

		2014		8727		451		329		9507

		2015		8849		457		338		9644

								2750

								1600

								6400

								4000

								2800





3.1 Inversiónes

		

		Tabla 3.1

		RESUMEN DE INVERSIONES

		DESCRIPCION		VALOR		PARTICIPACION

				(en dólares)		(%)

		I.- INVERSION FIJA		$ 96,440.00		98.97%

		II.- CAPITAL DE OPERACION		$ 1,000.00		1.03%

		TOTAL		$ 97,440.00		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto

		PRESTAMO		70%		68,208

		ACCIONISTAS		30%		29,232



&C



3.1.1 Inv. Fija

		

		Tabla 3.1.1

		INVERSION FIJA

		DESCRIPCION				VALOR		PORCENTAJE

						(dólares)		(%)

		INFRAESTRUCTURA				$ 43,440.00		45.04%

		Lagunas		$ 21,040.00

		Clarificador Metalico		$ 19,900.00

		Instalaciones Electricas		$ 2,500.00

		OTROS ACTIVOS				$ 53,000.00		54.96%

		1 x Blowers		$ 8,000.00

		4 x Aireadores		$ 28,000.00

		Equipo de clarificacion		$ 7,000.00

		Sistema de distribucion de aire		$ 1,000.00

		Unidad de desinfeccion		$ 5,000.00

		Tablero Electrico		$ 4,000.00

		TOTAL				$ 96,440.00		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto



&C

&C



3.1.3 DEPRE

		

		Tabla 3.1.3 a

		DEPRECIACIONES

				C TOTAL		VIDA UTIL		DEP		AÑO 10		DESECHO		UTIL O PERD		RESCATE

		EDIFICACIONES Y OBRAS CIVILES

		Instalaciones Generales		$ 43,440.00		20		$ 2,172.00		$ 21,720.00		$ 20,000.00		-$ 1,720.00		$ 20,000.00

		EQUIPOS Y MAQUINARIAS

		Blowers		$ 8,000.00		10		$ 800.00		$ 0.00		$ 3,000.00		$ 3,000.00		$ 3,000.00

		Aireadores		$ 28,000.00		10		$ 2,800.00		$ 0.00		$ 15,000.00		$ 15,000.00		$ 15,000.00

		Equipo de clarificacion		$ 7,000.00		10		$ 700.00		$ 0.00		$ 2,000.00		$ 2,000.00		$ 2,000.00

		Sistema de distribucion de aire		$ 1,000.00		10		$ 100.00		$ 0.00		$ 500.00		$ 500.00		$ 500.00

		Unidad de desinfeccion		$ 5,000.00		10		$ 500.00		$ 0.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00

		Tablero Electrico		$ 4,000.00		10		$ 400.00		$ 0.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00		$ 1,000.00

		TOTAL														$ 42,500.00

		Elaboración: Autores del Proyecto

																42,500.00





3.2.1 Costos Construccion

		

		Tabla 3.2.1.

		COSTOS DE CONSTRUCCION DE OBRA CIVIL

						VALOR		PARTICIPACION

						(Dolares)		(%)

		A. OBRAS PRELIMINARES				$ 2,100.00		9.98%

		Trasado y Replantteo		$ 520.00

		Caseta de Guardiania		$ 740.00

		Guardiania de la  Obra		$ 840.00

		B: EXCAVACIONES Y RELLENO				$ 8,340.00		39.64%

		Excavacion de Lagunas a Maquina		$ 4,000.00

		Relleno Compactado de Muros con material del sitio		$ 750.00

		Relleno compactado del muros y base con material mejorado		$ 2,400.00

		Desalojo de materiales de excavacion		$ 1,190.00

		C: ESTRUCTURAS EN GENERAL				$ 10,600.00		50.38%

		Fundicion de Hormigon armado pared 1		$ 4,800.00

		Fundicion de Hormigon armado pared 2		$ 1,800.00

		Geotextil o Liner		$ 4,000.00

		TOTAL COSTOS DE CONSTRUCCION				$ 21,040.00		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto



&C

&C



3.2.2 Costos Operativos

		

		Tabla 3.2.2.

		COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS MENSUALES

						VALOR		PARTICIPACION

						(Dolares)		(%)

		A. COSTOS OPERATIVOS				$ 823.00		84.59%

		Energia Electrica		$ 823.00

		B: SUELDOS Y SALARIOS				$ 112.50		11.56%

		Operador		$ 112.50

												37.5

		C. GASTOS DE MANTENIMIENTO				$ 37.40		3.84%

		Motores Electricos		$ 20.80

		Cambio de aceite al blower		$ 8.30

		Tablero Electrico		$ 8.30

		TOTAL GASTOS OPERATIVAS				$ 972.90		100.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto



&C

&C



3.2.3 Costos Financieros

		

		DETERMINACION DEL COSTO DE CAPITAL

		COSTO DE CAPITAL PRESTADO		8.95%		TASA ACTIVA REFERENCIAL

		PRIMA DE GANANCIA ESPERADA		5.00%

		TASA MINIMA ATRACTIVA DE RETORNO		13.95%

		COSTO PROMEDIO PONDERADO DE CAPITAL

		COSTO DE CAPITA PROPIO ACCIONISTAS rk		13.95%

		PORCENTAJE DE CAPITAL PROPIO		30.00%

		COSTO DE CAPITAL PRESTADO		8.95%

		PORCENTAJE DE CAPITAL PRESTADO		70.00%

		NIVEL DE IMPOSITIVO		0.00%

		COSTO DE CAPITAL		10.45%

		Tabla 4.1

		CALCULO DEL WACC

		INVERSION INICIAL REQUERIDA				RUBROS

		INVERSION FIJA				$ 96,440.00

		CAPITAL DE OPERACIÓN				$ 1,000.00

		TOTAL FINANCIAMIENTO				$ 97,440.00

		CONDICION FINANCIAMIENTO				RUBROS

		DEUDA LARGO PLAZO				70.00%

		CAPITAL				30.00%

		ESTRUCTURA DE CAPITAL		TASA		RUBROS

		DEUDA LARGO PLAZO		9.0%		$ 68,208.00

		CAPITAL				$ 29,232.00

		TOTAL				$ 97,440.00

		WACC = (Wd*Kd*(1-t)) + (We*Rp)				RUBROS

		Wd = 68,208.00/97,440.00				70.00%

		Kd (tasa de financiamiento 1) =				8.95%

		t* =				0.00%

		We =				30.00%

		Rp = Tasa minima atractiva de Retorno				13.95%

		WACC =				10.450%

		Elaboración: Autores del Proyecto





3.2.3 Costos Financieros2

		

		Tabla 3.1.3 b												Tabla 3.1.2

		AMORTIZACION DE PRESTAMO												FINANCIAMIENTO BANCARIO

		SEMESTRE		CAPITAL		CUOTA		INTERES		AMORTIZACION				MONTO DE PRESTAMO		$ 68,208

		0		68,208.00										PERIODO DE PAGO		SEMESTRAL

		1		62,650.85		8,609.45		3,052.31		5,557.15				PERIODOS		10

		2		56,845.03		8,609.45		2,803.63		5,805.83				PERIODOS POR AÑO		2

		3		50,779.39		8,609.45		2,543.81		6,065.64				TASA DE INTERES		4.5%

		4		44,442.31		8,609.45		2,272.38		6,337.08				PAGO		-$ 8,609.45

		5		37,821.65		8,609.45		1,988.79		6,620.66				Elaboración: Autores del Proyecto

		6		30,904.71		8,609.45		1,692.52		6,916.94

		7		23,678.24		8,609.45		1,382.99		7,226.47				AMORTIZACIÓN ANUAL

		8		16,128.39		8,609.45		1,059.60		7,549.85				AÑO		INTERESES		AMORTIZACION		CUOTA

		9		8,240.68		8,609.45		721.75		7,887.71				1		5,855.93		11,362.97		17,218.91

		10		0.00		8,609.45		368.77		8,240.68				2		4,816.19		12,402.72		17,218.91

		Elaboración: Autores del Proyecto												3		3,681.31		13,537.60		17,218.91

														4		2,442.59		14,776.32		17,218.91

														5		1,090.52		16,128.39		17,218.91

																								Tabla 3.2.3

																								COSTOS FINANCIEROS / AÑO						1		2		3		4		5

																								INTERESES POR DEUDA						$ 5,855.93		$ 4,816.19		$ 3,681.31		$ 2,442.59		$ 1,090.52

														40080										TOTAL GASTOS FIANANCIEROS						$ 5,855.93		$ 4,816.19		$ 3,681.31		$ 2,442.59		$ 1,090.52

																								Elaboración: Autores del Proyecto





3.3.1 P y G

																								2

		Tabla 3.3.1.

		ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

		RUBRO/AÑO		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO DE AGUA SIN PLANTA		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430		$ 68,430

		CONSUMO DE AGUA CON PLANTA		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430		$ 20,430

		AHORRO BRUTO		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000		$ 48,000

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876		$ 9,876

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350		$ 1,350

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250		$ 250

		Cambio de aceite al blower		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100

		Tablero Electrico		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100		$ 100

		COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675		$ 11,675

		DEPRECIACIONES		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472		$ 7,472

		INTERESES		$ 5,856		$ 4,816		$ 3,681		$ 2,443		$ 1,091		$ 0		$ 0		$ 0		$ 0		$ 0

		AHORRO NETO		$ 22,997		$ 24,037		$ 25,172		$ 26,411		$ 27,763		$ 28,853		$ 28,853		$ 28,853		$ 28,853		$ 28,853

		Elaboración: Autores del Proyecto

		Ligado a Flujo de caja con financiamiento



&C

&C



3.3.2 Flujo de caja con fin

		

		Tabla 3.3.2 a

		FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON 70% FINANCIADO POR BANCO PRIVADO

		RUBRO/AÑO		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO DE AGUA SIN PLANTA				$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17		$68,430.17

		CONSUMO DE AGUA CON PLANTA				$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17		$20,430.17

		AHORRO BRUTO				$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00		$48,000.00

		EGRESOS

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica				$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00		$9,876.00

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador				$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00		$1,350.00

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos				$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60		$249.60

		Cambio de aceite al blower				$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60

		Tablero Electrico				$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60		$99.60

		GASTOS FINANCIEROS Y AMORTIZACION DE CAPITAL				$17,218.91		$17,218.91		$17,218.91		$17,218.91		$17,218.91		$0.00		$0.00		$0.00		$0.00		$0.00

		DPRECIACIONES				$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		FLUJO OPERATIVO				$11,634.29		$11,634.29		$11,634.29		$11,634.29		$11,634.29		$28,853.20		$28,853.20		$28,853.20		$28,853.20		$28,853.20

		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)				$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00		$7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL				$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 42,500.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL

		INVERSION INICIAL		-$97,440.00

		PRESTAMO (70% DE LA INVERSION)		$68,208.00

		AHORRO NETO		-$29,232.00		$19,106.29		$19,106.29		$19,106.29		$19,106.29		$19,106.29		$36,325.20		$36,325.20		$36,325.20		$36,325.20		$78,825.20

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO		10.45%

		VAN		140,920.65

		TIR		69.46%

		ELABORACION: Los Autores del proyecto

														78825.2
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3.3.2 Flujo de caja sin financi

		

		Tabla 3.3.2 b

		FLUJO DE CAJA PROYECTADO SIN FINACIAMIENTO

		RUBRO/AÑO		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO DE AGUA SIN PLANTA				$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17		$ 68,430.17

		CONSUMO DE AGUA CON PLANTA				$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17

		AHORRO BRUTO				$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00		$ 48,000.00

		EGRESOS

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica				$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador				$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos				$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60

		Cambio de aceite al blower				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		Tablero Electrico				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		DPRECIACIONES				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		FLUJO OPERATIVO				$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20		$ 28,853.20

		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL				$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 42,500.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL

		INVERSION INICIAL		-$ 97,440.00

		AHORRO NETO		-$ 97,440.00		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 36,325.20		$ 78,825.20

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO		10.45%

		VAN		137,242.35

		TIR		36%

		ELABORACION: Los Autores del proyecto
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4.2.3 Periodo de Recuperacion

		

		Tabla 4.3

		RECUPERACION DE LA INVERSIÓN

		AÑO		FLUJO NETO		FLUJO NETO ACUMULADO		INVERSION		RECUPERACION ( % )

		0		$ 0		$ 0		-$ 29,232		0.00%

		1		$ 19,106		$ 19,106		-$ 10,126		65.36%

		2		$ 19,106		$ 38,213		$ 28,087		130.72%

		3		$ 19,106		$ 57,319		$ 85,406		196.08%

		4		$ 19,106		$ 76,425		$ 161,831		261.44%

		5		$ 19,106		$ 95,531		$ 257,362		326.80%

		6		$ 36,325		$ 131,857		$ 389,219		451.07%

		7		$ 36,325		$ 168,182		$ 557,401		575.33%

		8		$ 36,325		$ 204,507		$ 761,908		699.60%

		9		$ 36,325		$ 240,832		$ 1,002,740		823.87%

		10		$ 78,825		$ 319,657		$ 1,322,398		1093.52%

		Elaboración: Autores del Proyecto

		La totalidad de la Inversión se recupera en el Transcurso del año 2





4.4 Analisis de Sensibilidad

		

		FLUJO DE CAJA PROYECTADO CON 70% FINANCIADO POR BANCO PRIVADO

		RUBRO/AÑO		0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10

		CONSUMO ANUAL DE AGUA SIN PLANTA				$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17		$ 58,830.17

		CONSUMO ANUAL DE AGUA CON PLANTA				$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17		$ 20,430.17

		AHORRO BRUTO				$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00		$ 38,400.00

		EGRESOS

		COSTOS OPERATIVOS

		Energia Electrica				$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00		$ 9,876.00

		SUELDOS Y SALARIOS

		Operador				$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00		$ 1,350.00

		COSTOS DE MANTENIMIENTO

		Motores Electricos				$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60		$ 249.60

		Cambio de aceite al blower				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		Tablero Electrico				$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60		$ 99.60

		GASTOS FINANCIEROS				$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 17,218.91		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00

		DPRECIACIONES				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		FLUJO OPERATIVO				$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 2,034.29		$ 19,253.20		$ 19,253.20		$ 19,253.20		$ 19,253.20		$ 19,253.20

		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)				$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00		$ 7,472.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)		EGRESOS CONTABLES (DEPRECIACIONES)

		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL				$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 0.00		$ 42,500.00																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																																												VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL		VALORES DE RESCATE Y CAPITAL

		INVERSION INICIAL		-$ 97,440.00

		PRESTAMO (70% DE LA INVERSION)		$ 68,208.00

		AHORRO NETO		-$ 29,232.00		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 9,506.29		$ 26,725.20		$ 26,725.20		$ 26,725.20		$ 26,725.20		$ 69,225.20

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO		10.45%

		VAN		83,056.09

		TIR		41.85%

		ELABORACION: Los Autores del proyecto

		Tabla 4.4.1

		Varaicion en Precio del Agua Potable		-20.00%		-10.00%		0.00%		10.00%		20.00%						AÑO		m3 Riego & adicionales		CON VARIACION RIEGO		m3 Otros		Consumo sin planta		Consumo con planta

		VAN		$83,056.09		$111,988.37		$140,920.65		$169,852.93		$198,785.20						1		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TIR		41.85%		55.15%		69.46%		84.50%		100.00%						2		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TMAR		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%						3		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Elaboración: Autores del Proyecto																4		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Tabla 4.4.2																5		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Variacion en Consumo de agua en riego		-20.00%		-10.00%		0.00%		10.00%		20.00%						6		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		VAN		$83,056.09		$111,988.37		$140,920.65		$169,852.93		$198,785.20						7		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TIR		41.85%		55.15%		69.46%		84.50%		100.00%						8		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		TMAR		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%		13.95%						9		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Elaboración: Autores del Proyecto																10		24000		19200		10215.0833333333		58830.1666666667		20430.1666666667

		Tabla 4.4.3

		MAXIMO DE SENSIBILIDAD

		Máxima reduccion del precio del agua potable								48.00%										PRECIO m3 Agua		2

		Máxima reduccion del consumo de agua potable en riego								48.00%

		Elaboración: Autores del Proyecto

		TASA DE DESCUENTO				10.45%				VARIACIONES

		VAN				83,056.09				PRECIO		0.00%

		TIR				41.85%				CONSUMO		-20.00%





4.4 Analisis de Sensibilidad
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