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RESUMEN

El presente trabajo analiza empiricamente el impacto del desempleo sobre el consumo
agregado en el Ecuador, para el andlisis del consumo se utiliza especificamente el
consumo de bienes habituales , debido a que éste representa mas del 90% del consumo

de los hogares y es uno de los mayores componentes de la demanda agregada.

Para lo ello se usa el modelo de correccion de errores, en donde se encuentra que en las
distintas estimaciones el desempleo rezagado tiene un efecto negativo y estadisticamente
significativo sobre el crecimiento del consumo en el corto plazo y que el efecto perdura en el

largo plazo debido al impacto de la distribucion funcional del ingreso.

Junto con lo anterior se analizan tres hipotesis que podrian explicar la relacion entre estas dos

variables. Analizando la hipdtesis del ingreso permanente se obtuvo como resultado que
el desempleo si causa al consumo por lo tanto se puede decir que aumentos en la tasa
de desempleo producen disminuciones en el ingreso futuro de las familias y por ende al

ingreso permanente.

Por otra parte, la evidencia indica que el desempleo si afecta la volatilidad del ingreso
disponible. Por lo tanto, el efecto de esta variable sobre el consumo presente se explicaria por el
ahorro precautorio de las familias. No obstante, para que éste motivo sea coherente con el hecho
de que el desempleo tiene un impacto negativo sobre el crecimiento del consumo, se requiere

que el efecto de la incertidumbre sobre el consumo sea persistente.

Y por ultimo se recalca que la relacion entre desempleo e incertidumbre, y sus consecuencias
sobre el consumo, tiene importantes implicancias de politica social, en efecto politicas que

reduzcan el riesgo de estar desempleado.
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1. INTRODUCCION

Dados los altos indices de desempleo que han venido repercutiendo la economia
ecuatoriana con mayor intensidad los ultimos 10 afios, ya sea por la crisis financiera
acontecida en 1999 o por la falta de competitividad tras intentos fallidos de aplicar
diferentes politicas de ajuste estructural capaces de disminuir el déficit de cuenta
corriente promoviendo las exportaciones y de estabilizar los diferentes agregados
econdmicos. Sufriendo asi una fuerte modificacion tanto en el aparato productivo como
en la direccion de los mercados financieros generando una fuerte restriccion de la
demanda de empleo en la economia interna ecuatoriana. Y como consecuencia de esto,
la poca o ninguna capacidad del mercado para generar fuentes de trabajo que limitan el
consumo de los hogares y su incidencia en la volatilidad del ingreso disponible,

generando especificamente mayores niveles de pobreza e inestabilidad en el Ecuador.

La identificacion del impacto del desempleo sobre el consumo sus determinantes
Fundamentales y mecanismos que explican su relacion para el caso ecuatoriano,
descritos en la investigacion permitiran tener una vision mas amplia sobre las
implicancias que tienen la volatilidad del desempleo y la incertidumbre sobre ingreso.
Para esto se estima un modelo de correccion de errores, donde se analiza el efecto del
desempleo sobre la trayectoria de corto plazo del consumo agregado de bienes
habituales. Los resultados de diversas especificaciones del modelo indican que
efectivamente existe una relacion negativa de corto plazo entre los rezagos en la tasa de
desempleo y el crecimiento del consumo de esta forma se evidencia que el desempleo
tiene un efecto preponderante sobre la tasa del crecimiento del  consumo,

independientemente del impacto del desempleo mediante su relacion con el ingreso



disponible contemporaneo. De esta forma se evidencia que existe una relacion causal
que va de desempleo a consumo o de consumo a desempleo, se realizd el test de
causalidad a la Granger ya que si el desempleo afecta al consumo esto indica, que ha
aumentos en la tasa de desempleo aumentard la incertidumbre de las personas,

disminuyendo asi el ingreso permanente y por ende el consumo.

En el presente trabajo se investigan tres hipotesis que pueden explican esta relacion
causal del desempleo sobre el consumo.

Primero se evalua si el desempleo es un buen predictor de la evaluacion futura del
ingreso disponible de los hogares. Si esto ocurriera, un aumento en el desempleo podria
sefialar una caida en el ingreso permanente de las familias y por lo tanto afectaria

negativamente al consumo.

Segundo, se analiza si existe evidencia de que el desempleo aumenta la incertidumbre
del ingreso disponible, es decir como los hogares tratan la informacién presente, su
probabilidad y expectativas de desempleo para determinar su ahorro precautorio.

Si un aumento de desempleo sefiala un incremento de la incertidumbre con respecto al
ingreso, y existe motivo precautorio para ahorrar, entonces las familias reaccionaran a
un aumento del desempleo reduciendo su consumo presente, demostrando asi la
relaciéon negativa entre desempleo y consumo de los hogares a través del motivo

precautorio para ahorrar.

Tercero, se analiza una tercera hipotesis que relaciona desempleo y consumo a través
del efecto de la primera variable sobre la distribucion del ingreso. Esta hipdtesis

sostiene que si la propension marginal a consumir de los asalariados es mayor que la



propension marginal a consumir de las familias cuyo ingreso son las utilidades o
beneficios de las empresas, y un aumento del desempleo conlleva una disminucion de la
participacion de los salarios en el ingreso, entonces este mayor desempleo produciria

una caida del consumo por el solo hecho de producir una redistribucion del ingreso.

Los resultados y determinantes obtenidos en la investigacion permitiran tener una vision
mas amplia sobre las implicancias que tienen la volatilidad del desempleo y la
incertidumbre sobre ingreso en la politica social para que los hacedores de estas, tomen
en cuenta la necesidad de disenar politicas de mediano y largo plazo que reduzcan el
riesgo de estar desempleado a fin de que se elimine la inestabilidad economica e

inseguridad social que arremete al Ecuador.



CAPITULO I: FUNDAMENTACION TEORICA

L.IREVISION DE LITERATURA

Existe una extensa literatura macroecondmica acerca de investigaciones internacionales
de los indices de desempleo y consumo, la presente tesis en cuanto al marco teorico,
metodologia y analisis es una aplicacion y adaptacion para el caso ecuatoriano del
trabajo realizado por Claudio Soto (2004) para el Banco Central de Chile, ademas se
hara una revision de trabajos que abordan tanto temas similares o trabajos relacionados
con el dinamismo de la economia interna frente a niveles de desempleo o la relacion del
consumo de los hogares y el ahorro de las familias como en (Butelmann, A y F. Gallego
(2001)) ““ Estimaciones de los determinantes del ahorro voluntario de los hogares en
Chile(1988 y 1997)” en donde se toma como papel de andlisis principal la literatura
convencional de ahorro , es decir, que los ahorros se deben, al interés de los agentes
para suavizar su consumo intertemporal mediante acumulacioén de activos. Los autores

estiman los determinantes de la tasa de ahorro con dos cortes transversales de hogares, uno para

el afo 1988 y otro para el periodo 1996-97.

Los resultados con la muestra que cubre el periodo 1996-97 indican que los hogares donde el
jefe de familia estd desempleado disminuyen su ahorro, como fraccion del ingreso, entre 2,6 y
9,7%. Esto implica que cuando el jefe de hogar estd desempleado, la propension media a
consumir aumenta. En el mismo estudio, los autores estiman el impacto de un aumento de la

probabilidad de desempleo futuro sobre el ahorro.



Relacionandose asi al ahorro precautorio, tema tratado en el presente trabajo, existen
otras investigaciones hechas para otros paises como; Bravo F. Y C. Garcia (Chile 2003).
Estos autores estiman un VAR que incluye, entre otras variables, el consumo de bienes durables
y la tasa de desempleo. Sus resultados muestran que un shock sobre el desempleo produce una
respuesta negativa y estadisticamente significativa en el consumo de bienes durables, que dura

aproximadamente siete trimestres.

Malley y Moutos (1996)”Unemployment and consumption”, en donde se investigan hipdtesis
alternativas para explicar el efecto observado del desempleo sobre el consumo de bienes
durables en el Reino Unido (aproximado con datos de compras de vehiculos). La conclusion
principal de estos autores es que el desempleo afecta consumo de bienes durables en tanto tiene

un impacto sobre la volatilidad del ingreso.

Davison, J., D. Hendry, F. Srba y S. Yeo (1978). “Econometric Modelling of the
Aggregate Time series Relationship Between Consumers Expenditure and Income in
the United Kingdom.”The Economic Journal en donde se toma en cuenta tanto el
desempleo, teorias de ahorro voluntario para el crecimiento econdémico y determinantes

que afectan al consumo interno agregado.



1.2 MARCO TEORICO

En la presente tesis se utilizaran tres diferentes mecanismos que explican el impacto del

desempleo sobre el consumo que se describen a continuacion:

1.2.1 Desempleo e Ingreso Permanente '
Primero se evalua si el desempleo es un buen predictor de la evolucion futura del

ingreso disponible de los hogares. Tomando en cuenta la teoria de ingreso permanente
YF en dénde existe el supuesto que el consumo (c¢) de un periodo (¢) no esta
determinado por el ingreso (Y ) de ese periodo sino por el ingreso de toda su vida , es
decir que el efecto permanente del ingresoY P serd el que determinaré el consumo del

individuo C=Y"es decir, por una tasa constante de consumo que una persona podria
mantener durante su vida; dadas su riqueza y la renta que percibe y que percibira, por lo
tanto el consumo familiar no dependerd solo del ingreso corriente sino también de una

especie de ingreso promedio que se espera recibir en el futuro.

El ingreso puede fluctuar de un periodo a otro, pero las familias preferiran un consumo
estable en el tiempo.

Por lo que:
Y=yP+y!
Ya que a lo largo del tiempoT — o , y al haber una ganancia inesperada denominada

ingreso transitorio (¥') tendra un efecto casi nulo. El individuo dada su riqueza y la

renta que percibe divide igualmente su ingreso para cada periodo de su vida.

Es decir, el consumo es constante:

' Milton Friedman, Génesis de la hipotesis de Ingreso Permanente.



El consumo también se divide en permanente y transitorio, siendo este tltimo aleatorio.
El consumo permanente es una fraccion ¢ de ese ingreso, que puede definirse como una
relacion entre la renta corriente o del periodo y una proporcion de la renta obtenida el

afio anterior. De ese modo,

YP=/1YI+(1—/1)YH porloque C=c YchﬂYtJrc (1-1)7,,

La hipdtesis de la renta permanente implica que la propension marginal a consumir de
corto plazo (cA)es menor que la propension marginal a consumir a largo plazo (c), y

esta ultima es igual a al propension media de largo plazo. La razén por la que la
propension marginal a consumir a corto plazo es menor, se debe al hecho de que los
individuos no estdn seguros de la naturaleza del incremento total de la renta; cual
componente es permanente y cual es transitorio. Las notorias implicancias de esta teoria

para la estimacion del consumo agregado, son igualmente validas para el ahorro.

Por lo tanto si la tasa de desempleo contiene informacion sobre la evolucion futura del
ingreso que no estd contenida en el valor actual o en rezagos del ingreso disponible
entonces un cambio en el desempleo podria indicar un cambio en el ingreso permanente

de los hogares.

Dado que el consumo se determina como predice la teoria de ingreso permanente, y el

desempleo tiene poder predictivo sobre el ingreso futuro, entonces los movimientos de



la tasa de desempleo pueden reflejar cambios en el ingreso permanente y por esa via

tener efectos estadisticos sobre el consumo. C=Y7*

1.2.2 Desempleo y Ahorro Precautorio’
Cuando no se puede asumir ingreso laboral identificable o funcién de utilidad

cuadratica, esto permite analizar lo que se conoce como ahorro precautorio.

En esta parte se toma en cuenta el efecto del aumento de la incertidumbre con respecto
al ingreso futuro o tasas de interés futuras que repercute en la decision de los hogares en
relacion a consumo presente, ya que a mayor incertidumbre un individuo adverso al
riesgo disminuiria sus niveles de consumo, donde de ésta manera acumula los activos
suficientes para enfrentar periodos de caida transitoria en el ingreso sin necesidad de

efectuar grandes ajustes en el consumo.

O bien:

Bl ] >
Esto quiere decir que el individuo ahorraria mas en el primer periodo de lo que ahorraria
en el caso de equivalente cierto’ . Dado que la incertidumbre del individuo se concentra
en el segundo periodo, siendo este un resultado interpretado como ahorro precautorio.
El individuo ahorra més en el periodo 1 para compensar la mayor incertidumbre que

tiene en el periodo 2.

2 Problema de caso general cuando no se puede asumir ingreso laboral identificable.

Se asume una funcion de utilidad cuadratica en dénde el segundo momento del ingreso no afecta la trayectoria del
consumo. Sin embargo, cuando no se cumple los supuestos respecto a la funcion de utilidad que estan detras del
modelo IPER entonces la incertidumbre del ingreso futuro puede tener consecuencias sobre el consumo.



Por lo tanto, ademdas se debe tomar en cuenta que cambios en la tasa de desempleo
pueden afectar el consumo, si es que el motivo precautorio esta presente. Debido a que
el un aumento de la tasa de desempleo esta asociado en general a un momento de la
tasa de destruccion de empleos y como resultado la probabilidad de que un trabajador

ocupado pierda su trabajo aumenta.

Esto indica un aumento en la incertidumbre con respecto al ingreso futuro, aun cuando
el ingreso promedio no se vea afectado por el aumento de la tasa de desempleo.

Para evaluar el motivo precautorio para ahorrar se utiliza el cuadrado de los residuos
que se derivan de la ecuacion de ingreso disponible sin incluir la tasa de desempleo. Es
decir, la medida de incertidumbre corresponde a la varianza condicional de ingreso
disponible, estableciendo si el desempleo es un buen indicador de la incertidumbre del

ingreso futuro a nivel agregado.

1.2.3 Desempleo, Distribucion Funcional del Ingreso y Consumo

Esta parte se basa en la idea de que distintos grupos sociales poseen distintas

propensiones marginales a consumir PMgC y ademads distintas fuentes de ingresoY b
entonces una distribucion del ingreso desde un grupo hacia otro podria afectar el
consumo de bienes habituales agregado. En donde se sostiene la hipotesis de que la
propension marginal a consumir de los asalariados es mayor que la propension marginal
a consumir de las familias cuyo ingreso son las utilidades o beneficios de las

empresasPMeC “>PMgCE " por lo que un aumento del desempleo conlleva a una

disminucion de la participacion de los salarios en el ingreso W /Y D entonces este



mayor desempleo produciria una caida del consumo por el sélo hecho de producir una

redistribucion del ingreso.

Por otro lado, al clasificar a los individuos en ‘“asalariados y capitalistas” (esa parte de
poblacion que es duefia del capital) se tiene por objetivo analizar si existe evidencia de
que la propension marginal a consumir de estos dos grupos varia dependiendo a su
fuente de ingresos y de esta forma una redistribucion del ingreso total enfocada a sector
asalariado produciria aumentos en el consumo de los hogares e incluso aumentaria la
inversion a través del acelerador de la economia.

Si en cambio la redistribucion de ingreso fuera pequefia o demasiado lenta no generaria
beneficios e incluso llegaria a aumentar el desempleo debido a que el total de ingresos

dirigidos a la masa salarial seria menor.

No existiendo un nivel remuneracion sobre el nivel de subsistencia y tomando en
cuenta que la mayor parte de la poblacioén se encuentra en el grupo de los asalariados,
aumentos en el desempleo conllevan a una disminucion de la participacion de los

salarios en el ingreso teniendo asi ademas un efecto negativo sobre el consumo.

Por lo tanto habria un mayor desempleo, ya que una parte de la economia estaria
improductiva y no percibiria salarios, se reduciria en forma relativa la remuneracion de
empleadoswL ; esto tendria un impacto negativo sobre el consumo aun cuando el

. . 4
ingreso agregado se mantuviese constante .

4 , . . . i .,
Un resultado analogo se obtiene si dentro de cada hogar las personas tienen distinta propension
marginal a consumir dependiendo de cual sea la fuente de sus ingresos.



El desempleo afecta al consumo en la medida en que cambia la participacion relativa de
la masa salarial en el ingreso agregado. Esto ocurre incluso si el ingreso agregado no se

ve modificado cuando varia la tasa de desempleo

1.3 NIVELES DE DESEMPLEO Y CONSUMO SUS

DETERMINANTES BASICOS.

FALTA DE ABSORCION DEL SISTEMA ECONOMICO:

La restriccion de la demanda de empleo en el sector moderno de la economia, que
refleja la poca o ninguna capacidad del mercado para generar fuentes de trabajo acordes
con la necesidad del mismo.

La generacidon de empleo, y especialmente la generacion de empleo en el sector formal,
estd estrechamente vinculada con los aumentos de la productividad laboral. Esos
aumentos estan en funcion de la cantidad y calidad de los insumos de produccion, asi
como en el marco institucional que operan las empresas. De estos factores depende el
grado al cual la economia urbana podra promover la generacion de empleo, mientras el
grado al cual los individuos se beneficiaran de este proceso dependera de que tan

apropiadas sean sus destrezas respecto a las que demanden las empresas.
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Se puede observar (Grafico 1) que a través del tiempo los niveles de desempleo sobre

todo en el afio de 1999 aumentaron significativamente asi como el producto interno
bruto también disminuyo .Sin embargo lo que se puede observar claramente, es el
hecho, de que el PIB ha aumentado muy lentamente he incluso en ciertos niveles no ha
variado produciéndose asi un estancamiento de la economia ecuatoriana dependiente del

petréleo y su variacion de precios.

La falta de competitividad del Ecuador, en el transcurso de la década de los noventa, ha
sido un factor fundamental en el incremento del desempleo. La economia ecuatoriana ha
dependido de muy pocos productos de exportacion: petroleo, camardn y productos del
mar, banano y platanos, cacao y café. En 1999, estos representaron el 81.7% de las
exportaciones totales del pais.

Ademas la concentracion de la produccion en el Ecuador, se encuentra en la costa ya
que el 92.8% de las empresas que exportan productos se encuentra en esta region y

principalmente en Guayas.

La economia ecuatoriana de esta ultima década, para generar empleo, ha estado sujeta a

la evolucidn de los bienes anteriormente mencionados, pues la caida del precio del barril



de petroleo, la aparicion de plagas en las plantaciones, ha sido determinante en el
aumento del desempleo.

Esta poca capacidad de generacion de empleo se ve agudizada por las crecientes
exigencias de competitividad y requerimientos tecnoldgicos de la produccion actual,
que terminan por encarecer las exigencias de inversiones por cada nuevo trabajador si
bien se puede evidenciar que el crecimiento permanente del desempleo tiene como
determinante principal la insuficiencia Historica de aparato productivo, este problema se

a agudizado con las medidas erradas que se ha tomado a través del tiempo.

SEGUNDO: POR EL CRECIMIENTO DE LA POBLACION EN EDAD DE
TRABAJAR.

Para la década de los noventa la poblacién en edad de trabajar ha sufrido un aumento
considerable en contraste la poblacion econémicamente activa PEA no ha variado
representativamente, este resultado demuestra el constante agravamiento de la crisis
economica que afecta el Ecuador, por lo que cada vez un mayor nimero de personas
ingresan o buscan ingresar a la actividad econdémica. En el Ecuador la mayor parte de la
poblacion esta constituida por nifios y jovenes; con un gran aumento en la tasa de
natalidad provocando que estos nifios de hoy sin suficiente preparacion (creciendo en un
hogar numeroso), tengan menor acceso ya sea tanto a los niveles de Educacion o

necesidades basicas.

Una elevada tasa de natalidad significa que siempre esta entrando un proporcionalmente
mayor de nifos que crea la dependencia econdmica Debido ha esta sobre poblacion de
personas que necesitan trabajar por lo que la renta total ecuatoriana deberia crecer mas

deprisa para mantener el crecimiento per. cdpita en un nivel razonable, al crecer la



poblacion aumenta la oferta de trabajo productivo. Sin embargo, no esta claro quién
gana en esta zigzagueante competicion: el aumento de la cantidad de produccion o el
aumento de la poblacidon que hace que sea necesario repartir esa produccion entre mas
personas. El efecto demografico negativo en nuestra economia ha predominado

restringiendo los niveles de consumo en los hogares ecuatorianos

TERCERO: CONCENTRACION DE LOS POBRES EN EL SECTOR
AGRICOLA

El 40 por ciento de la poblacion de Ecuador vive en las areas rurales y el 60 por ciento
de ellos es pobre: Los pobres de las areas rurales tienden a concentrarse en el sector
agricola, tienen un acceso limitado o nulo a la tierra y trabajan tierras de baja
productividad (sobreexplotadas).Debido a esto el ingreso de los pobres de las areas
rurales estd vinculado con la produccion agricola en donde una parte considerable se

produce para consumo personal.

La actividad agricola constituye claramente una parte importante de la vida de las
personas que habitan en las zonas rurales del Ecuador. La productividad agricola
medida como el valor en dolares de la produccion agricola por hectarea, guarda
correlacion con un mayor ingreso y por ende eleva los niveles de consumo,
especialmente para esta parte de la poblacién que obtiene la mayor parte de sus ingresos

en el sector agricola.

Es decir, un aumento del 1 por ciento en la produccion agricola se traduce en el
aumento de entre 0.16 y al 0.30 del consumo per. cépita entre los hogares cuyo jefe de

hogar es empleado independiente del sector agricola, o un aumento casi de uno a uno



para los hogares de 4 a 5 miembros, siendo este el tamafio de un hogar promedio en el
Ecuador. Por lo tanto como se indica en estas cifras de la estructura productiva de este
sector que herramientas que mejoren este sector ayudarian a elevar los niveles de

consumeo.

1.2.3 EL PAPEL DE LAS REMESAS EN EL LARGO PLAZO:

El aumento de la emigracion fue un pilar fundamental en el Ecuador para la reactivacion
econdmica y la disminucion del desempleo. Las remesas enviadas a Ecuador sumaron
1.425 millones de dolares en el 2001, 100 millones mas que en el 2000 y 400 millones
mas que en 1999, un aporte de divisas solo superado por las exportaciones petroleras.
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En el (Grafico 2) se muestra una tendencia creciente a través del tiempo sobre todo a
partir de 1995 a la actualidad en donde las transferencia tienden ha aumentar es por esto
que el dinero girado por los emigrantes juega un papel importante en la relativa
estabilidad economica, ya que ésta ha permitido aliviar distintos problemas sociales,
como el desempleo, que segun el oficial el INEC descendié de 14.4 por ciento en 1999

a nueve por ciento en el afio 2000.



La medicion de las remesas es compleja, debido a la diversidad de las formas que dicho
flujo de dinero toma (transferencias a través del sistema bancario o empresas

especializadas, asi como correos clandestinos o envios familiares).

Ademas medir dicha denominacion es aun mas complicada por causa de la emigracion
informal con fines estadisticos y ya que los valores de las remesas de los emigrantes
registradas en la balanza de pagos son solo estimaciones subvaloradas, se contabilizara
en esta parte las remesas como parte de la balanza de transferencias, en la cuenta

corriente de la balanza de pagos.

Aunque al referirse a transferencias se habla de donaciones y no al dinero ganado por
los emigrantes en el exterior por sus servicios prestados se los denominard asi por
cuestiones técnicas y ya que las remesas no pagan impuestos, se las clasificard como

transferencias.

En el afo de 1993 por concepto de remesas de los ecuatorianos que habian salido del
pais se recibi6o de 317,760 millones de ddlares, un monto que representaba alrededor de
un 2% del PIB, mientras que en ese afio el total de exportaciones significaba el 20% del
PIB .Mientras que en el afio 2005 las remesas ahora llegan a ser un poco mas del 10%

del PIB, un monto mayor a las exportaciones de petroleo.

La evolucién de las remesas, se constata con mayor intensidad a partir del afio de 1997
en donde empieza una subida vertiginosa que no ha parado hasta la fecha.
En este contexto la corriente migratoria no se ha detenido, por el contrario el nimero de

personas que desean salir del pais es cada vez mayor, entre 1993 y el 2001,



aproximadamente del 30% al 40% de la poblacion ecuatoriana migrd en busca de
condiciones de vida relativamente mejores y a los mejores ingresos econémicos. Los
destinos mas populares para los emigrantes son Espafia e Italia entre otros paises que

envian su dinero a los familiares que aun se encuentran en el Ecuador.

A partir de la crisis financiera ocurrida a nivel mundial en el afio de 1999 que dejo a la
economia ecuatoriana tambaleando con unos altos indices de inflacion, ademas de la
instabilidad tanto economica y politica Ecuador decidié adoptar al délar como moneda
oficial sacrificando su moneda nacional ¢ impuso una economia dolarizada que no
resultd, realmente como se esperaba ya que no acabd con el proceso inflacionario. En
promedio anual, la inflacion pas6 de 52% en 1999 a 97 % en el 2000, alcanzando un

promedio de 40 % en el 2001.

En la primera mitad del 2002 el nivel de precios se mantuvo en dolares mensuales

anualizados que bordean el 14%.

En el afio 2001 el convalecimiento de la economia ecuatoriana vino acompanada con
una sustantiva reduccién de los indices de desempleo que cayeron de un 16.6 % en el
primer trimestre del 2000 a un 8,3 por ciento en el Gltimo trimestre del 2001, pero no
por efecto de un incremento de la actividad productiva que pudiera haber creado nuevos
puestos de trabajo, sino especialmente por la corriente indetenible de emigrantes y la

expansion del subempleo.

La Economia en ese afo se apuntald con las remesas de los emigrantes, con 1.430

millones de ddlares (superiores a las inversiones petroleras de ese ano). En el 2000 las



transferencias (remesas de los emigrantes) llegaron a 1.364 millones de ddlares, monto
superior a las exportaciones sumadas de banano, camaron, café y cacao.

Esto indica que el efecto de las remesas da movilidad de capitales a la economia interna,
permitiendo reducir el gasto social y destinar mas recursos al servicio de la deuda o

incluso permite subsidiar la incapacidad de la banca.

Como se puede observar el consumo ha aumentado ligeramente, en los dos ltimos afios
ya sea por el auge del crédito o debido a determinantes exégenos como son los flujos de
capital que llegan del exterior que benefician el consumo de los hogares pero no de
todos ellos, entre otras causas los precios y exportaciones del petroleo que también se
dieron a la alta por otra parte el desempleo repuntd en 1999 tratando de estabilizarse a
menores niveles a finales del 2001 hasta ahora el desempleo sigue teniendo una

tendencia creciente

Se debe tomar en cuenta que las remesas llegan a incrementar los ingresos de los
sectores desfavorecidos, propiciando un aumento en los niveles de consumo, sin

embargo, estas remesas lucran a diferentes sectores de la poblacion.

Generando mayores ingresos a las empresas legales o ilegales que obtienen enormes
utilidades al realizar las transferencias; las estimaciones de los costos que estas
transferencias representan, para el caso de remesas desde Espafia fluctia desde el

14,4% al 3,7% dependiendo el monto de envio.



En efecto, las remesas elevaron el nivel de consumo de los hogares alcanzando en el
2000 un 16% del consumo total de los hogares ecuatorianos y en el 2001 el 11%

reactivando asi el nivel de consumo que es el principal componente del PIB.

Estos recursos oxigenaron la economia de nuestro pais que se encontraba en plena
crisis, con un impacto especial en diferentes provincias de la sierra, como Azuay Cafiar
y Loja que en el ano 2000 ingresaron aproximadamente 650 millones por concepto de

remesas sOlo en esa region.
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En el caso de la disminucion del desempleo se did6 como resultado de la salida de
ecuatorianos del pais teniendo diferentes efectos en las distintas regiones, dependiendo
de la incidencia de emigracion como es el caso de la ciudad de Cuenca que indica una
caida mucho mas pronunciada en los niveles de desempleo; siendo ésta una de las
mayores ciudades la que registra un monto relativamente mayor de emigrantes. (Grafico

3)



Para el 2003 las transferencias (remesas de los emigrantes) divisas del exterior era de
1.539 millones de dolares ese dinero ha suplido las necesidades de muchos
ecuatorianos desempleados y sin un alto nivel de instruccion; para el 2004 el dinero que
entro al Ecuador por ese criterio fue de 1912,818, claro lo contabilizado ya que no se
puede constatar debido a la emigracion ilegal, envio con familiares entre otras cosas.
Hasta la mitad del 2005 las remesas de los emigrantes ascendieron en un monto mayor

a 1000 millones de dolares.

En conclusion el papel de las transferencias influye positivamente a los niveles de
consumo de los hogares ecuatorianos y al desempleo, disminuyendo asi incluso el
crecimiento de la pobreza. Sin embargo, existen diferentes aspectos negativos en la
emigracion como la separacion del nucleo familiar, el dinero facil sin esfuerzo
conseguido por los familiares en Ecuador, la falta de inversion sostenible, ademas de la

dependencia de ese flujo de capital en la economia interna.



CAPITULO 1II: EVIDENCIA EMPIRICA PARA EL CASO
ECUATORIANO

EVIDENCIA PARA EL CASO ECUATORIANO:

El aparato productivo ecuatoriano ha sufrido diferentes cambios tanto en su estructura
como en la direccion de sus mercados ,debido a que a través del tiempo se ha tratado de
aplicar distintas medidas de diferente tipo con el objetivo principal de alcanzar la
estabilizacion de distintos indicadores macroecondémicos ( balanza de pagos, déficit
fiscal, inflacion, etc.), y después en los noventa de reforma estructural con la meta de
consolidar un modelo de acumulacion basado en la promocién de las exportaciones, lo
que repercuti6 en una fuerte contraccion del aparato productivo, basicamente de la
pequefia y mediana produccion orientada al mercado interno . Por lo que esta
modificacion del aparato productivo implico a su vez una modificacion de su capacidad

de absorber mano de obra y por lo tanto de la estructura y composicion del desempleo.

En el afio 1997 Ecuador contaba con una poblacion econdomicamente activa (PEA)
estimada en mas de 3.3 millones de personas. Segun estimaciones realizadas para el afio

de 1998 por el instituto nacional de estadisticas y censos (INEC) la PEA ecuatoriana se



situaria en ese entonces en 3.373.810 personas, entre la poblacion de 10 afios o mas de

edad.

El incremento del desempleo se debe principalmente a la cesantia o pérdida de trabajo.
La crisis financiera y el consecuente congelamiento de depoésitos bancarios llevo a
muchas empresas a despedir trabajadores en el Ecuador .La cantidad de cesantes en las
ciudades del pais subi6 del 4.1% en noviembre de 1995 al 9,7 % en noviembre de 1999.
Mientras los grandes inversionistas no resultaron tan afectados por los efectos negativos
de la crisis, los pequefos y medianos inversionistas (de clase media urbana) sufrieron

un impacto significativo.

GRAFICO 4

CRECIMIENTO DEL CONSUMO Y TASA DE
DESEMPLEO

a0

20

-20

-30

95 o5 97 O3 99 00 O1 02 03 04 05

[— CRECCOMS — DES|

Elaborado por: El Autor

Las variaciones crecientes de la tasa de desempleo y una notable contraparte de como va
variando también negativamente el crecimiento del consumo de los hogares, agravando
la situacion econdmica ecuatoriana. (Grafico 4)Ya sea en sus niveles de pobreza y
desempleo que han aumento a pesar del beneficio obtenido de las remesas percibidas

como flujo de capital interno.



El colapso del sistema financiero y bancario que ocasioné la crisis de 1999 tuvo un
impacto particularmente negativo en las areas urbanas y, dentro de ellas, entre los
hogares de clase media disminuyendo sus niveles de consumo para este periodo

volviendo a estabilizarse a finales del 2001.

En el 2000 frente a la dolarizacion los niveles de empleo y el ingreso laboral cayeron en
picada como resultado de la crisis y s6lo regresaron a niveles previos a la crisis en el

2002.

La tasa de desempleo de Ecuador llegd al 9,1 en mayo del 2002 por debajo del 10,6%
registrado en el mismo mes del afio anterior, por otro lado el porcentaje de subempleo o

sector informal llegd 31,9% para esa fecha por debajo del 50,9 % para el afio anterior.

Sin embargo, la tasa de desempleo total se mantiene elevada por el crecimiento de la
poblacion en edad de trabajar pues la tasa de participacion se redujo en 2002-2003
respecto a los niveles de 1997-2000. La tasa de ocupacion declina levemente desde

1998, habiendo caido dos puntos porcentuales entre 1997 y 2003.

En el 2004, Ecuador exhibié una rapida expansion, ligada al aumento de la extraccion
de petroleo del sector privado. El crecimiento del producto fue 6,3% para este ano y de

un 3,5 % en el 2005.

En los ultimos 5 afios la economia ecuatoriana se ha tratado de estabilizar pero no

mediante mejoras productivas, ni tecnoldgicas .Sino por medio de la dependencia de



los precios y de las exportaciones de petrdleo , que ha ascendido de 9 dolares por barril
a 42 dolares en los ultimos meses del 2005; asi como en las transferencias (remesas de
los emigrantes) que para el 2004 ascendieron a 1912,818 millones de dolares, siendo
estas hoy en dia tiene un papel fundamental en la reactivacién de la econdmica ya que
suaviza los niveles de consumo ¢ influye en la tasa de desempleo debido a que muchos

ecuatorianos han emigrado en busca de un mayor ingreso.

Sin embargo, en la actualidad el 40% de la poblacion puede considerarse como pobre y
el otro 15% como indigente. El sector mas pobres o con mayor porcentaje de NBI
(necesidad basica insatisfecha); oscila entre 60,8% en las zonas rurales y el 27,0 % en
las zonas urbanas ; existiendo asi una creciente desigualdad entre sectores afectando a la

economia interna ecuatoriana , aumentando la brecha existente entre ricos y pobres.



2 DATOS Y METODOLOGIA

2.1 DESCRIPCION DE LOS DATOS
En cuanto a los datos, se trabajara con frecuencia trimestral a partir de 1997 primer
trimestre hasta 2005 cuarto trimestre, a continuacion una breve descripcion de los datos

y sus fuentes.

Consumo real de bienes habituales Per Capita

Para el analisis del consumo se utilizard el consumo de bienes habituales
especificamente debido a que representa mas del 90% del consumo de los hogares y es
uno de los mayores componentes de la demanda agregada, se tomard como base los

datos anuales del FMI .

Tasa de crecimiento del consumo de bienes habituales.
Definida como la diferencia de los logaritmos naturales del consumo de bienes
habituales. La fuente de todas las variables son los datos del Banco Central del Ecuador

y todas expresadas en millones de ddlares del ano 2000.

Tasa de crecimiento del ingreso disponible
Para construir la tasa de crecimiento del ingreso disponible se utilizard la metodologia
de Soto (2004), en donde se toma la diferencia de los logaritmos naturales del ingreso

disponible.

Ingreso disponible real del sector privado:
Se procede a seguir la metodologia de Claudio Soto (2004), en doénde el ingreso

disponible es ingreso percibido por los bienes y servicios prestados menos los



impuestos. Siendo asi el ingreso neto utilizado ya sea para ahorro y consumo de los

diferentes agentes econdémicos.

Tasa de desempleo:

La tasa de desempleo estd definida como el porcentaje de mano de obra que no esta
empleada; personas que teniendo edad, capacidad y deseo de trabajar que busca trabajo
activamente y que no han sido despedidos temporalmente, no teniendo asi la esperanza de ser
contratados de forma rapida de nuevo siendo una proporcion de la fuerza de trabajo total que

se encuentra inactiva.

Tasa de inflacion:
Para determinar la inflacion, se mide el porcentaje de variacion del nivel de precios de
la economia se usa un indice de precios. El cual mide el nivel general de precios con

relacidon a un afio base.

Tasa Basica del Banco central

Es la tomada como promedio de las subastas realizadas semanalmente ponderadas para
el afio en que fueron realizadas. Datos tomados de boletines estadisticos del Banco
Central del Ecuador.

Remuneracion de los Empleados

Las remuneraciones de los empleados (RE) son los pagos en dinero o en especie
efectuados por los empleadores a sus empleados, como retribucion al trabajo realizado
durante un ejercicio econdémico y consisten principalmente de los sueldos y salarios de
los empleados y de las contribuciones a la Seguridad Social realizada por los

empleadores. Fuente Instituto Nacional de estadisticas y censos.



Transferencias:

Siendo definida como el dinero que llega del exterior en este caso ya sea como
donaciones o remesas de los emigrantes, se debe recalcar que en esta variable esta
constituida por mas del 90% por dinero enviado por ecuatorianos en el exterior

percibido como pago a su desempeiio, fuerza laboral en el extranjero.

2.2. METODOLOGIA

2.2.1 ANALISIS DE VECTORES AUTO REGRESIVOS (VAR)®

Cuando se tienen varias series, es necesario tomar en cuenta la interdependencia entre
ellas. Una forma de hacerlo es estimar un modelo de ecuaciones simultaneas, pero con
rezagos en todas las variables. Este modelo se conoce como modelo dindmico de
ecuaciones simultaneas. Sin embargo, esta formulacién supone dos pasos: primero, es
preciso clasificar las variables en dos categorias: enddgenas y exogenas; segundo: deben
imponerse ciertas restricciones en los parametros para lograr la identificacion. Para
superar esto se propone el uso de los “Vectores Autorregresivos” que no es mas que una

generalizacion del modelo Autorregresivo AR (p) a las series de tiempo multiples.

Los Vectores Autorregresivos sirven para hacer prondsticos en sistemas de variables
de series de tiempo interrelacionadas, donde cada variable ayuda a pronosticar a las

demas variables.

> C. Sims: “Methodology of Autorregressions Vector” 1980.



Un VAR es un sistema que hace de cada variable una funcién de su propio pasado y
del pasado de otras variables del sistema. Es decir no se admite restricciones a priori y

todas las variables son consideradas endogenas.

En todos los VAR cada variable es una combinacion lineal de valores rezagados de si
mismo y valores rezagados de todas las variables en el grupo. En la practica se suele

incluir tendencias deterministicas y otras variables exodgenas (dummy), pero
ignoraremos esto. Como en el AR (1), el comportamiento de las y dependera de las

propiedades de la matriz A.

Un VAR tiene en general la siguiente especificacion:

En donde A; es una matriz kyk de coeficientes, o es un vector kx1 de coeficientes y &;

es un vector de ruidos blancos con propiedades:

E[£]=0,vt#0
' [[>s=t¢
E[éé}_{O—)sit

Doénde IT es la matriz de varianzas y covarianzas que se asume positiva definida,
entonces los & no estan serialmente correlacionados pero pueden estar correlacionados

contemporaneamente.



Por ello, el mejor estimador asintético de este modelo es el de minimos cuadrados
ordinarios (MCO)® aplicado ecuacion por ecuacion. Ademas se debe determinar el
nimero 6ptimo de rezagos de las variables explicativas que deben permanecer en cada

ecuacion.’

En el presente estudio se realiza el analisis de la relacion entre la tasa de desempleo y la
tasa de crecimiento del consumo, en donde se utilizardn estos instrumentos
econométricos como lo son los vectores autorregresivos (VAR), una vez que ha sido

comprobado que las series incluidas en su especificacion son estacionarias.

2.2.2 TEST DE CAUSALIDAD A LA GRANGER®

El test de causalidad a la Granger sirve para ver que tan utiles son algunas variables para
predecir otras, si un escalar Y es util para ayudar a predecir un escalar X. Formalmente:
Y falla en causar a la Granger a X si para todos s 0 el error cuadratico medio de una
prediccion X; basada en (X, Xe1,....) es el mismo que el MSE de una prediccion de X que

usa (Xt, Xt.1,...) y (Yt, Yt.1,...).

Es decir, si al menos una de las variables causa a la otra, en el sentido de que tenerla en
cuenta, aporta a la calidad de la explicacion de la otra variable.

En este caso, se determina si tasa de crecimiento del consumo causa a la Granger a la
tasa de desempleo o que la tasa de desempleo causa a la tasa de crecimiento del

consumo agregado de bienes habituales, esto indica si una de estas variables tiene poder

% La prueba de minimos cuadrados ordinarias realizada a variables estacionarias que siguen los supuestos
clésicos.
7 Se obtiene el numero 6ptimo de rezagos del modelo a partir de criterios de informacién de Akaike y Schwarz

¥ Engle y Granger (1987).



explicativo sobre la otra. Por lo que se debe tomar en cuenta que un bajo dinamismo en
el consumo podria implicar un crecimiento débil de la demanda agregada y, por
consiguiente, un estancamiento en el proceso de creacion de empleos es decir un

aumento del desempleo.

En dénde a un determinado nivel de significancia se rechaza o no la hipdtesis nula ( Ho )
que el desempleo no causa a la Granger al consumo, o que el consumo no causa a la
Granger al desempleo por la hipotesis alternativa ( Ha ) que el desempleo causa a la

Granger al consumo o viceversa.

2.2.3 TEST DE RAZON DE VEROSIMILITUD
Para saber cudl es el nimero de rezagos que debe tener un VAR se utiliza el test de
razon de verosimilitud, que trata de mirar si afiadir un rezago adicional cambia

estadisticamente el valor de la funcion de verosimilitud.

Este test se lo utiliza en el presente trabajo, a fin de determinar el nimero 6ptimo de
rezagos en el VAR entre tasa de crecimiento del consumo y la tasa de desempleo.

Para llevar a cabo este test se debe calcular el maximo valor de la likelihood:

T
3(Q, D) = —Tzkln 27 + gan_l — ;Z Q7'
t=1



Por lo que cuando se comparen modelos con numero de rezagos distintos, lo iinico que
varia entre ellos es la matriz de varianzas y covarianzas, ya que ambos eligen los

estimadores maximizando la funcién de verosimilitud.

Supongamos que queremos testear un VAR(po) VS VAR(p1), pi>po.
Bajo Hy (que el VAR tiene py rezagos) se estima un set de n regresiones de OLS de cada

variable sobre py rezagos de todas las variables en el sistema.

| \
Q. =) ¢ g
Sea 0 T Z e 1(po) & 1(po) la matriz de var-cov de estas

regresiones.

El méximo valor de la loglikelihood bajo Hj es:

*

3 = EELNG Tan(;l _In
2 2

2

y bajo la alternativa (regresando contra p; rezagos), el maximo valor de la loglikelihood

€S

3 =2z + L may -
2 2 2

el log likelihood ratio es

~2(3,-37)= —2{€ln - Zlng‘z]l}



—TIn| 1 —Tln /
o, 0,

= Tl + T/, | = T(In/2, |~ In/0), )

. 2 , . . .
Bajo la muestra esto es una 4 con el nimero de restricciones impuestas bajo Hy.

Cada ecuacion en la especificacion bajo Hy tiene (p; — po) rezagos menos en las n
variables comparado con H;, entonces Hy impone n (p; — po) restricciones en cada

ecuacion. Dado que hay n ecuaciones entonces Hy impone nxn (pl — p0) restricciones.

2
Entonces el test se distribuye ZZ [n (p1 — Do )]

Sims sugirié una modificacion al test de razon de verosimilitud para tomar en cuenta el

sesgo de la muestra:
(T = 5)(InQ2, - In€Y,

donde s = 1 + nxp; es el nimero de parametros estimados por regresion.

2.2.4 FUNCION IMPULSO-RESPUESTA

La funcidon impulso respuesta es la representacion de medias moviles asociada con el
modelo estimado y explica la respuesta del sistema a shocks en los componentes del
vector de perturbaciones. La funcion impulso-respuesta traza la respuesta de las

variables endogenas en el sistema ante un shock en los errores. Un cambio en &

cambiaria inmediatamente el valor de Y. Ello ademas cambiaria todos los valores
futuros de las demads variables endogenas del sistema, debido a la estructura dindmica

del sistema.



En una funcion impulso-respuesta, separa los determinantes de las variables endogenas
dentro de los shocks o identifica innovaciones con variables especificas. Entonces, traza
el efecto corriente y valores futuros de las variables endogenas ante un "shock" de una

desviacion estandar a las innovaciones (variables estocasticas).

Se tiene un VAR expresado de la siguiente forma:

Y, H A4, 4 Ap Iy
I 0
Vi~ H " 0
g =17 F={0 I o0 v, =
Vip —H 0
Lot 0 0 0 I, O] -

§t:Fét—l+Et
E =F(FE _,+v,.)+v, =F*¢&

=2t

s + Fv, +v,

aXHS

donde WS tiene la interpretacion: 8 8'
ot

=Wy

Esto es, el elemento de la fila i, columna j de ¥V ¢ identifica la consecuencia del

incremento en una unidad del error de la variable j en t (gjt) sobre el valor de la i-

ésima variable en f+s (y it+S), manteniendo las innovaciones en todas los demas

periodos constantes.



Si se dijera que el primer elemento de &t cambia en & . » al mismo tiempo que el

segundo en 52y el n-ésimo en 5;1, el efecto combinado de estos cambios sobre

X t+S estaria dado por:

0y 0y oy
A :;Jrsé‘ +;+S§ +....+;+Sé‘ — é
Vs oe,, : o&,, ’ oe n = Vs

nt

o
Doénde

Si se plotea estos puntos para todo s obtendriamos la funcidon impulso respuesta, que

describe la respuesta de Yitss a un impulso una vez en Y jt con todas las otras

variables en ¢ y antes de 7 constantes.

Si todos los componentes estocasticos del sistema VAR son incorrelativos, la

interpretacion es directa, &, es la innovaciéon Y, &, es la innovacion X, y asi
sucesivamente. Una funcién impulso-respuesta para &, mide el efecto de una

desviacion estandar ante un shock en X actual y futuro para las variables endogenas.

Y en lo particular se analiza el efecto de una desviacidon estandar del crecimiento del
consumo sobre esta misma variable y sobre el desempleo .Analizando si existe o no una

respuesta y de haberla hasta cuantos periodos se siente.



Cuando los errores se correlacionan, ellos tienen un componente comun el cual no
puede ser identificado con cualquier variable especifica. Un método algo arbitrario de
negociacion con este problema es atribuir todo el efecto a cualquier componente comin
a la variable, aquel que venga primero en el sistema VAR. En el sistema, el componente

comun de & y¢&, es totalmente atribuido a&, , porque & precede a &,; & es la

innovacion Y y &, es la innovacion X transformado o removido el componente comun.

Mas técnicamente los errores son ortogonalizados por una descomposicion Choleski, asi
la matriz de covarianza resultante es triangular inferior (los elementos por encima de la
diagonal principal son cero). La descomposicion Choleski es extensamente usada, es un

método un poco arbitrario de atribucion de efectos comunes.



CAPITULO III: ANALISIS DE LOS DATOS Y RESULTADOS
ESPECIFICOS

3.1 RESULTADOS OBTENIDOS

CAUSALIDAD A LA GRANGER

Se utiliz6 un VAR (vectores autorregresivos) entre tasa de desempleo y tasa de
crecimiento del consumo con datos trimestrales desde 1995 hasta el 2005. El nimero
optimo de rezagos del modelo en niveles se obtuvo a partir de criterios de informacion
de Akaike. Para distintas especificaciones este criterio determind que el nimero dptimo

de rezagos es p=1. (Anexo B)

Para analizar el sentido de la Causalidad consumo desempleo o viceversa se realizé el

Test econométrico de causalidad a la Granger. (Anexo A)

La relacion del desempleo sobre el consumo se puede dar tanto al efecto del consumo
sobre la actividad econémica y a cambios en el empleo, como el efecto opuesto de
desempleo a consumo como consecuencia de la falta de absorcion del aparato

productivo.

Se podria decir mas especificamente que si el crecimiento del consumo causa al
desempleo es debido a que un bajo dinamismo del consumo implica un crecimiento
débil de la demanda agregada pero existen otras variables que pueden influir en el

consumo suavizando sus niveles como es el caso de las transferencias que han tomando



un papel crucial en la reactivacion econdmica del Ecuador y por consiguiente un
estancamiento en la creacion de empleos elevandose asi el desempleo en la economia.
Para la especificacion obtenido del nimero 6ptimo de rezagos se obtuvo que p=1 por lo

que como resultado se tiene que el crecimiento del consumo causa al desempleo.

Sin embargo al incluir un mayor nimero de rezagos p=3 y p=4, los resultados obtenidos
indican que se puede rechazar la Ho que el desempleo no causa al consumo. Por lo tanto
mediante el test de causalidad a la Granger se puede verificar que si existe relacion entre
desempleo y consumo, dependiendo el nimero 6ptimo de rezagos que se incluya, se
puede rechazar la hipotesis de que el consumo no causa al desempleo como también la

hipotesis de que el desempleo no causa al consumo.

En las funciones impulso respuesta elaborada entre el crecimiento del consumo y el
desempleo se tiene que el crecimiento del consumo responde a dos variaciones estandar
de esa misma variable y que ese efecto se siente hasta el tercer periodo
aproximadamente. (Anexo C-D). En cambio no existe respuesta al haber un impulso de
dos variaciones estandar al crecimiento del consumo debido a que el desempleo no
causa al consumo a no ser que se incluyan mas rezagos no tomando el numero 6ptimo

de rezagos escogidos por los criterios de Akaike y Swachz anteriormente.

DESEMPLEO E INGRESO PERMANENTE
Uno de los problemas para evaluar el efecto del desempleo sobre el consumo, es que es
dificil tener certeza respecto al comportamiento los individuos frente a los cambios de la

tasa de desempleo.



Si la tasa de desempleo contiene informacion sobre la evaluacion futura del ingreso que
no esté contenida en el valor actual o en los rezagos del ingreso disponible, entonces se
puede indicar que un cambio en el desempleo, produce un cambio en el ingreso

permanente de los hogares. (Anexo A).

Es decir que si el consumo se predice como lo dice la hipdtesis de ingreso disponible
una senda de consumo constante a través del tiempo, entonces al tener el desempleo
poder predictivo sobre el ingreso futuro de los individuos los movimientos en la tasa de
desempleo podrian reflejar cambios en el ingreso permanente y por esta via afectar al

consumo de los hogares.

Para evaluar esta hipotesis se estimo una ecuacion para el ingreso y se testeo si los
rezagos en la tasa de desempleo son estadisticamente significativos para explicar el

ingreso disponible.

La ecuacion estimada es la siguiente:

Yd = 0.6828Yd " 0.0001 7 - 0.0011 5 + 0.0002 . o ¥ 0.3950 + 0.2792

Yd,, -0.00111

En dénde se incluyeron las siguientes variables los rezagos del ingreso disponible, las

transferencias del exterior, la tasa de desempleo, la tasa basica del banco central



(politica monetaria) e inflacion para ver que variables son estadisticamente

significativas para el ingreso disponible (Anexo E).

Resultados de la Ecuacion de Ingreso Disponible:

Yd =1.008713015* Y d . -0.0001160438889* 7 + 0.000914516787* 3

Como se desprende de los resultados obtenidos, en donde se incluyen sélo las variables
significativas que afectan al ingreso disponible que son las transferencias del exterior ,
los rezagos del ingreso disponible ademds de la tasa basica del Banco central , en
ninguna de las especificaciones el desempleo rezagado tiene un efecto estadisticamente
significativo sobre la evolucion del ingreso disponible. Esto sucede incluso si en vez de
uno se incorporan mas rezagos de la tasa de desempleo o se agregan otras variables de

control.

Esto indica que no existe evidencia de que el desempleo contenga informacion respecto
a la evolucion futura del ingreso, adicional a la que contienen los propios rezagos del
ingreso disponible. Por lo tanto, la evidencia no permite sostener la hipotesis de que un
aumento de la tasa de desempleo refleje en forma independiente una caida del ingreso
permanente y que mediante este mecanismo se explique la reduccién de la tasa de

crecimiento del consumo.

Por lo que el desempleo no es un buen predictor del ingreso disponible futuro, se
descarta que el desempleo tenga un efecto sobre el consumo a través del ingreso
permanente por lo que no se puede afirmar que exista evidencia de la hipdtesis de

ingreso permanente con expectativas no se cumplen para el caso ecuatoriano.



Como variables que influyen en el ingreso disponible son los rezagos de esta misma
variable, las transferencias del exterior y las tasa de politica monetaria de manera esto
indica que el dinero enviado por los emigrantes tiene un papel significativo en el
ingreso disponible de los hogares , en la economia ecuatoriana las personas tienen una
tendencia consumista valorando mas el presente y no preocupandose por su consumo
futuro gastando asi todo su ingreso en el que esta incluido el dinero recibido por
concepto de transferencias, esto no se cumple necesariamente en todos los individuos

pero si en la mayoria.

DESEMPLEO Y AHORRO PRECAUTORIO

Existe evidencia que sefiala que la hipdtesis del ingreso permanente con expectativas
racionales (IPER) no se cumple en los datos. En efecto, el hecho de que exista una
relacion estadisticamente significativa entre rezagos en la tasa de desempleo y el
crecimiento del consumo contradice la idea de que el consumo sigue un camino
aleatorio (Hall, 1978); existiendo asi una relacion causal entre el crecimiento del

consumo y el desempleo o viceversa dependiendo el nimero de rezagos que se incluya.

Esto rechaza las implicancias del modelo IPER tal como lo predice (Hall, 1978), el
hecho de que el desempleo haga mas incierto el ingreso futuro sugiere que la relacién
entre desempleo y consumo se puede explicar por el motivo precautorio para ahorrar
por lo que la incertidumbre del ingreso futuro puede tener consecuencias sobre el

consumao.



Si existe un motivo precautorio para ahorrar entonces aumentos en la incertidumbre
respecto del ingreso futuro entre otras causas un jefe de familia desempleado hacen que
los hogares reduzcan su consumo presente. Acumulando activos liquidos (dinero) para
tiempos dificiles para afrontar posibles dificultades sin necesidad de efectuar grandes
cambios en el ingreso, dinero por precaucion para tiempos dificiles definido como

ahorro precautorio.

Un aumento del desempleo podria llevar a las familias a aumentar su ahorro presente y
reducir su consumo y ademas aumentos del desempleo indican aumentos en la
incertidumbre con respecto al ingreso futuro. Un aumento de la tasa de desempleo esta
asociado, a un aumento de la tasa de destrucciéon de empleos esto significa que la

probabilidad de que un trabajador ocupado pierda su trabajo aumenta.

Es decir, el nivel agregado de desempleo actual representa una medida de las
expectativas con respecto a la probabilidad de desempleo futuro para cada trabajador y
al no existir mercados de seguros de desempleo, la perdida de desempleo significa una
caida transitoria del ingreso cercano a cero. Por lo tanto la incertidumbre asociada a su
ingreso aumenta, aiin cuando el ingreso promedio no se vea afectado por el aumento de

la tasa de desempleo.

Al analizar lo que se conoce como ahorro precautorio no se puede obtener soluciones
cerradas para una funcion de consumo o funcion de utilidad cuadratica, dado esto en el
presente trabajo lo que se hace es establecer si el desempleo es un buen predictor de la

ecuacion de ingreso disponible de los hogares.



Para esto, se estima una regresion entre la volatilidad del ingreso disponible y el
desempleo en donde se incluyen otras variables significativas como las transferencias y
la tasa basica del banco central (Anexo F). Como una Proxy de la incertidumbre del
ingreso se utiliza una medida construida a partir de los residuos de la ecuacion de

Ingresos.

Esta Proxy es simplemente el cuadrado de los residuos que se derivan al volver a
estimar la ecuacion sin incluir la tasa de desempleo, siendo esta medida la varianza
condicional del ingreso disponible.

GRAFICO 5

VOLATILIDAD DEL INGRESO DISPONIBLE
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En los resultados obtenidos se tienen que la estimacién entre la incertidumbre del
ingreso disponible y el desempleo tiene un efecto positivo y estadisticamente
significativo con esta variable en donde también las transferencias y la tasa basica y la
inflacion son significativas e influyen sobre la volatilidad del ingreso disponible.

(Gréfico 5)



La Ecuacion estimada es la siguiente:

VYd =-7.575984 ;1 + 7.5119690 [+ 1.92904827 + 8.77102f

Aumentos en la tasa de desempleo sefialan aumentos en la probabilidad futura de perder el
empleo, entonces el desempleo afectar el consumo presente, independientemente de lo que
suceda con otras variables de la economia por otro lado el papel de las transferencias como se lo
menciond anteriormente tiene un papel crucial en el consumo de los hogares ¢ incluso en el
desempleo esto en confirmado en la presente ecuacion la volatilidad del ingreso disponible

también es afectado por las transferencias que reciben los hogares.

DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO DISPONIBLE

Existe evidencia de que la propension marginal a consumir depende en el largo plazo de
la fuente de ingresos siendo mas alta la propensién marginal a consumir parte de la
masa salarial que parte de los beneficios empresariales, y de que el desempleo afecta la
distribucion funcional del ingreso.

Por lo tanto, un mayor desempleo, al reducir la proporcion de la masa salarial, tendria
algiin impacto negativo sobre el consumo, aun cuando el ingreso agregado se

mantuviere constante.

Para poder validar esta hip6tesis se debe cumplir la existencia de una relacion a largo
plazo entre el crecimiento del consumo y el ingreso disponible ya que aumentos en el
desempleo disminuirian mi ingreso disponible y por ende mi consumo.

Se procede a analizar la relacion entre consumo e ingreso disponible, por lo que se
necesita comprobar si estas series son estacionarias o no, ya que esto indicara si se

trabaja con VAR o se hace analisis de cointegracion.



Para que una serie cointegre con otra deben darse las siguientes condiciones:
1.-Que las series tengan el mismo orden de integracion.
2.-Que en el Test de johansen me salga por lo menos una relacion de cointegracion.

3.-Que los residuos de la relacion de largo plazo sean estacionarios.

Para ello se utiliz6 el test de raiz unitaria de Phillips y Perron para verificar asi si las

series son estacionarias o no.

TEST DE RAIZ UNITARIA PHILLIPS-PERRON

CONSUMO
PP Test Statistic -2.140071 1% Critical Value® -4 1958
5%  Critical Value 3 EMT
10% Critical Yalue -3.1914

*Mackinnon critical values for rejection of hypathesis of a unit root.

Lag truncation for Bartlett kernel: 3 [ Mewey-\West sugpests: 3
Residual variance with no correction 0.007349
Fesidual variance with correction 0.012895




TEST DE RAIZ UNITARIA PHILLIPS-PERRON
INGRESO DISPONIBLE

PP Test Statistic -1.302522 1%  Critical “alue® -4 1953
5%  Critical value -3.5217
10% Critical “alue -3.1914

*Mackinnon critical values far rejection of hypothesis of a unit root.

Lag truncation for Bartlett kernel: 3 [ Mewey-YWest suggests: 3
Residual variance with no correction 0.000370
Residual variance with correction 0.0004652

El PP test statistic debe ser mayor en valor absoluto que los criticos para que se rechaze
la hipdtesis nula (existe raiz unitaria o es no estacionaria) a favor de la alternativa es

decir que la serie es estacionaria.

Del analisis de estos cuadros se observa que ambas series son no estacionarias sin
embargo si se trabajan en primeras diferencias se vuelven estacionarias. Cabe recalcar
que si el orden de integracion es diferente para las variables entonces no se puede
realizar un analisis de cointegracion pero en este caso ambas series son I (1), es decir
no estacionarias, se tiene que utilizar la metodologia de cointegracién que se explica a

continuacion.

Al realizar el Test de Johansen de cointegracion se obtiene como resultados que se
puede rechazar la hipotesis de que el consumo e ingreso disponible estan cointegrados,

dado esto se utilizan los vectores autorregresivos pero entre las series en diferencia.



TEST DE COINTEGRACION JOHANSEN

Date: 01406/06 Time: 21:10

Sample: 19951 2005:2

Included observations: 40

Test assumption: Linear deterministic trend in the data
Series: LNCOMNS LMNYD

Lags interval: 1 to 1

Likelihood 5 Percent 1 Percent  Hypothesized

Eigenvalue Ratio Critical Walue  Critical Walue Mo, of CE(s)
0.160632 7.048301 15.41 20.04 Mone
0.001101 0.044063 3.76 .65 At most 1

"™ denaotes rejection of the hypothesis at 5%(1%) significance level
L.R. rejects any cointegration at 5% significance level

En esta especificacion del VAR se excluyo explicitamente la tasa de desempleo el
supuesto es que, de tener algun efecto sobre el consumo, el desempleo afectaria soélo la

trayectoria de corto plazo de esta variable pero no su nivel de largo plazo.

Sin embargo, al realizar un vector autorregresivo entre el crecimiento del consumo y el

ingreso disponible indica que estas dos variables se ayudan a pronosticar. (AnexoG)

En doénde cada variable es una funcion de su propio pasado y del pasado de la otra
variable del sistema. Es decir que se evidencia que no tan so6lo existe relacion de corto
plazo sino también de largo plazo en todo momento del tiempo debido a que el
crecimiento del consumo esta explicado por rezagos de si mismo y por rezagos del
ingreso disponible.

Para evaluar si el desempleo afecta la distribucion funcional del ingreso, se estim6 una
ecuacion para la participacion de masa salarial en el ingreso disponible obteniendo la
distribucion funcional del ingreso (Anexo I). En este caso, la tasa de desempleo tiene el
signo esperado (negativo) y afecta en forma estadisticamente significativa la

distribucion funcional del ingreso.



Es por esto que se puede afirmar que las propensiones marginales a consumir son
distintas por lo que la propension marginal a consumir asociada con la masa salarial es
mayor que la propension marginal a consumir de los capitalistas por lo que el
desempleo afecta el consumo en la medida en que cambia la participacion relativa de la

masa salarial dentro del ingreso agregado.

Es importante sefialar que el desempleo tiene un efecto sobre el consumo no soélo en el

corto plazo sino también en el largo plazo.



CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Los resultados del Test de Causalidad a la Granger indican que tomando en cuenta el
nimero 6ptimo de rezagos p=1 se puede evidenciar que el crecimiento del consumo

causa al desempleo.

Es decir, que bajos niveles de consumo afectan la demanda agregada disminuyendo asi
la produccion y aumentando asi el desempleo. El bajo dinamismo del consumo afecta a
los niveles de desempleo ecuatoriano. Cabe recalcar que el sentido causal puede variar

dependiendo del nimero de rezagos que se incluya en la especificacion.

Se debe tomar en cuenta que existe un fendmeno reciente que se enfoca tanto desde la
perspectiva econdmica como la social como son las transferencias provenientes de los
emigrantes (remesas de los emigrantes mas especificamente), que se han sentido con

mayor intensidad los ultimos 5 afios.

Para explicar el impacto del desempleo sobre el consumo se utilizaron estas tres

hipdtesis fundamentales:

Primero, se analiza si el desempleo es un buen predictor de la evolucion futura del
ingreso disponible de los hogares. Si este fuera el caso aumentos del desempleo
permiten sefalar caidas en el ingreso permanente de las familias y de esta forma una
disminucion del consumo.

Segundo, se trata de establecer si el desempleo es u buen predictor de la volatilidad del

ingreso disponible. En particular si los hogares ecuatorianos ahorran como medida de



precaucion para futuras crisis, caidas transitorias del ingreso (ahorro precautorio) por lo
que un aumento en el desempleo podria llevar a las familias a disminuir su ahorro

presente y reducir su consumo.

Por ultimo se analiza la hipdtesis de la distribucion funcional del ingreso (hipotesis a la
Kaldor) que relaciona el consumo sobre el desempleo mediante del efecto del

desempleo sobre la distribucion funcional del ingreso.

Se obtiene que las implicancias de la hipdtesis de ingreso permanente no se cumplen
para el Ecuador debido a que los resultados obtenidos de la ecuacion de ingreso

disponible muestran que no es significativo el desempleo.

Esto indica que coexiste evidencia de que el desempleo contenga informacion respecto a
la evoluciéon futura del ingreso, adicional a la que contiene los propios rezagos del
ingreso disponible. El consumo no sigue un patrén constante a través del tiempo lo mas
apegado a la realidad es la tendencia consumista, valorando mas el presente que el

futuro.

En el Ecuador se puede aseverar que se el consumo no sigue un camino aleatorio tal
como lo predice (Hall, 1978), es decir que el hecho de que el desempleo haga mas
incierto el consumo se puede explicar por el motivo precautorio para ahorrar por lo que

la incertidumbre del ingreso futuro tiene consecuencias sobre el consumo.

Es decir, un aumento del desempleo lleva a las familias a aumentar su ahorro presente y

reducir su consumo. En donde aumentos del desempleo indican aumentos en la



incertidumbre del ingreso futuro existiendo asi ahorro precautorio, debido que el

desempleo influye en la volatilidad del ingreso disponible.

Existe evidencia de que la propension marginal a consumir depende en el largo plazo de
la fuente de ingresos, siendo mas alta la propension marginal a consumir de lo

asalariados afectando asi a la distribucion funcional del ingreso.

Por lo tanto se realizo un analisis de vectores autorregresivos (VAR) entre el
crecimiento del consumo y la distribucion funcional del ingreso esto indica que estas
dos variables se ayudan a pronosticar ya que aumentos del desempleo afectan la
distribucion funcional del ingreso definido como el cociente entre masa salarial y el
ingreso disponible existiendo no sélo una relacion de corto o de largo plano sino una
relacidon entre ambas variables y rezagos de estas variables en todo momento del

tiempo.

En las funciones impulso respuesta elaborada entre el Crecimiento del consumo y el
crecimiento del ingreso disponible como reacciona el crecimiento del consumo ante
una desviacion estandar de esta misma variable la cual se siente con mayor intensidad

en el segundo periodo y esta variacion termina en el quinto periodo.

En cambio la respuesta del crecimiento del consumo ante una desviacion estandar del
crecimiento del ingreso disponible es mas volatil. La respuesta generada es mayor frente
a la variacion de una desviacion estandar del crecimiento del ingreso disponible sobre

esta misma variable y sobre el crecimiento del consumo. (Anexo C)



Es importante mencionar que la relacion entre desempleo e incertidumbre del ingreso
disponible y sus consecuencias sobre el consumo, tiene importantes implicancias de

politica social en efecto politicas que reduzcan el riesgo de estar desempleado.

Como lo es el seguro de desempleo implantado en diferentes paises que no sélo
generarian aumentos del bienestar al diversificar el riesgo de desempleo sino que

ademas contribuiria a suavizar la crisis socioecondémica ecuatoriana.



ANEXOS

ANEXO A

CAUSALIDAD A LA GRANGER

Test de Causalidad a la Granger

Tasa de Desempleo y Crecimiento del Consumo

Rezago
s Hipotesis Nula
DES does not Granger Cause CRECCONS
1 CRECCONS does not Granger Cause DES
DES does not Granger Cause CRECCONS
2 CRECCONS does not Granger Cause DES
DES does not Granger Cause CRECCONS
3 CRECCONS does not Granger Cause DES
DES does not Granger Cause CRECCONS
4 CRECCONS does not Granger Cause DES
DES does not Granger Cause CRECCONS
5 CRECCONS does not Granger Cause DES

* Indica que se rechaza la hipotesis nula al 5% de significancia
(95% de confianza)

Estadigraf
oF

0,11797

6,2968*

0,35516

3,26710

5,75252*

1,90710

4,01258*

1,10161

2,50827

0,59208

Todo lo que es menor de 5% (0.05) se rechaza la Ho en el Pvalue

Prob.
Ho

0,7331

0,0164

0,7035

0,0500

0,0028

0,1482

0,0103

0,3745

0,0556

0,7060




ANEXO B

VECTORES AUTORREGRESIVOS ENTRE EL CRECIMIENTO DEL
CONSUMO Y EL DESEMPLEO

Vector Autoregression Estimates

CRECCONS DES

CRECCONS(-1]  0.301946  -0.049263
0.15723)  (0.01963)
(1.92036)  (-2.50934)

DES(-1) 0194322  0.524951
(0.56575)  (0.07064)
(0.34347)  (11.6787)

C 719878 1963277
(6.12747)  (0.75506)
(0.28068)  (2.56619)

R-squared 0.033464 0.805751
Ad). R-squared 0.040455 0795527
=um sq. resids 2973352 4635225

=.E. equation 5.0940652 1.104444
F-statistic 1.543540 7381257
Log likelihood -145.9955 -B0.69178
Akaike AlC 7. 268051 3106916
Schwarz SC 7393475 3.232300

Mean dependent 0501211 10.61504
5.0, dependent 9.030334 2.442451

Determinant Residual Covariance 7545229
Log Likelihood -204 9347
Akaike Information Criteria 1029194
schwarz Criteria 1054270




ANEXO C

FUNCION IMPULSO RESPUESTA ENTRE CRECIMIENTO DEL CONSUMO
Y DESEMPLEO

DIEZ PERIODOS
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ANEXO D

FUNCION IMPULSO RESPUESTA ENTRE CRECIMIENTODEL CONSUMO

Y DESEMPLEO
VEINTE PERIODOS
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ANEXO E

ECUACION DE INGRESO DISPONIBLE

Dependent Yarable: LMNYD

hWethod: Least Squares

Date: 206/06 Time: 21:20

Samplefadjusted); 1995:2 2005:2

Included obzervations: 41 after adjusting endpoints

Yariahble Coeficient  Std. Eror t-Statistic Prob.
LMY D=1 1008713 0002349 4294631  0.0000
TRAMNSF 0000116 384E-05  -3.020883 (0.0045
BASIC 0000915 0000230 -3.971761 0.0003
R-squared 0.916860 Mean dependent var 0.257 435

Adjusted R-squared 09124584 5.0 dependent var 0.055005
S.E. of regressian 0.017160  Akaike info criterion -5 222167

Sum squared resid 0.011189  Schwarz criterian -5.096784

Log likelihood 110.0544  F-statistic 209 5302

Durbin-Yatzson stat 2466386 ProbiF-statistic) 0.000000
S 000 |

ECUACION ESTIMADA:

LNYD =1.008713015*LNYD(-1) - 0.0001160438889*TRANSF - 0.0009145167879*BASIC

LNYD = C(1)*LNYD(-1) + C(2)*TRANSF + C(3)*BASIC



ANEXO F

DESEMPLEO Y AHORRO PRECAUTORIO
VARIABLES SIGINIFICATIVAS PARA LA VOLATILIDAD DEL INGRESO

Dependent Yariable: RESIDWOLATZ
Method: Least Squares

Date: 02/05/06  Time: 00:52
Sample: 19952 2005:2

Included abservations: 41

“ariable Coeficient  Std. Error - t-Statistic Prob.
DES(-1) JB3E05 SOFEDS 2471723 00182
INF TA1E05 36BE-DS 2109535 0.0417
TRAMNSF 193606 B49E0D7 25972398 0.0052
BASIC a.77E06  3.06E-OF 2854633  0.00655
R-squared 0178035 Mean dependent var 0.000273

Adjusted R-squared 0111454 5.0, dependent var 0.000367
=.E. of regression 0.000346  Akaike info criterion -13.01017

sum squared resid 4 47B06  Schwarz criterian -12.34293
Log likelihood 2707034 F-statistic 2672458
Durbin-YWatson stat 1.741963  Prob(F-statistic) 0.0&1480

Ecuacion Estimada

RESIDVOLAT2 = C(1)*DES(-1) + C(2)*INF + C(3)*TRANSF + C(4)*BASIC

Substituted Coefficients:

RESIDVOLAT2 = -7.575984638e-05*DES(-1) + 7.511969088e-05*INF + 1.929048251e-
06*TRANSF + 8.771026574e-06*"BASIC



ANEXO G

VECTORES AUTORREGRESIVOS ENTRE CRECIMIENTO DEL CONSUMO
E INGRESO DISPONIBLE EN DIFERENCIAS

| Vector Autoregression Estimates

DLNCONS(T) 0146278 0.023345
(0.15524)  (0.03548)
(0.94228)  (0.65798)

DLNYD(-1) 029426 0.332667
071873 (0.16426)
(1.43228)  (-2.02645)

C 0439965  0.082647
(0.09965) (002277
(4.41515)  (3.62598)

BASIC 0005714 -0.001090
(0.00115)  {0.00026)
(4.97560)  (-4.15143]

INF 0000995  -0.000169
(0.00B45)  (0.00147)
(0.15436)  (-0.11451)

TRANSF 0000757 -0.000128
0.00019)  (4.3E-05)
(4.07232)  (-3.00471)

R-=squared 0.47 4563 0.373071
Adj. R-squared 0.397643 0.280876
=um sq. resids 0.181860 0.0034594

5.E. equation 0.073136 0.016715
F-statistic B.143121 4. 046527
Lag likelihood A1.11039 110.1516
Akaike AIC 2268519 5207580
Schwarz 5C 2002187 -4.954245

Mean dependent 0.0007 33 0.003555




ANEXO H

FUNCION IMPULSO RESPUESTA CRECIMIENTO DEL CONSUMO EN

DIFERENCIA Y EL CRECIMIENTO DEL INGRESO DISPONIBLES

Response to One 5.0, Innovations £2 S E.
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ANEXO 1

DESEMPLEO Y DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO

DISTRIE DES IMNF TRAMS 0 BASIC

DISTRIB(-1) 0537992 0187523 2097142 4659178 2141.086  -231.3645
0.15406) (105502  (17.5311) (324768  (320.842)  (B5.4616)
(3.49204)  [@0.O1777)  (1.19624) (1434820  (2E0840)  (-2.70883)

DES(-1) 20BE-05 0589932 0200202 7.047241  -1770ST4 0414014
000137)  (0.09375)  {0.15578) (288506  (7.29393)  (0.75958)
(0.01508)  (B.29275)  (1.28516)  (2.75396)  (0.24280)  (0.54508)

INF(-1) 0002908 0254954 0355973 5751928 0645754 -0.5B0161
000149)  @10177)  @0.16911) (313287 (F.O1825)  (D.62460)
(1957417 (280514  (2.10493)  (-1.83599)  (0.08155)  (0.67931)

TRANS(-1) 154E-05 0012086 0003497 0739493  -0.053471  -0.031202
(40E05) (0002727 (0004520  (DOB36%)  (0.21154)  0.02203)
(0.38849)  (4.44528) @741 (B.83I/EN (025277 (-1.41640)

IDE1) B.28E-D6 0001434  -0.003007  0.057241 0741776 0.021370
(1BE05) (0001113 (DO0185)  (0.03428)  (0.08E64)  (0.00902)
(0.50895)  (1.28813)  (1.62491) (1669820  (3.56140)  (2.36845)

BASICET) 34BED5 0081973 0048334 -1.085863  -1652016  0.775022
0000217 (0014087 002339 (043339 (1.09538)  (0.11407)
(0.16853)  (5.82247)  (20BB02)  (-2.45937) (-1.50817)  (5.52047)

C 0013330  -B.261452  B.159892 1210012 9106877  -39.93081
0056047  (4.04272)  B.FITTE) (124.448)  (314538)  (32.7557)
0225817  (2.04354)  ([D.91696)  (0D.97231)  (2.89532)  (-1.21905)

R-squared 0.715603 0.8589129 0605015 05963101 0923186 0505644
Adj. R-squared 0.665416 0.669563 0.535312 0.956555 0.909530 0.555993
sum sq. resids 0.002642 2645643 F3.02177 25070.19 160151.3 1736.828

5.E. equation 0.012881 0.882117 1.465804 27 15434 B5.63156 7147250
F-statistic 1425856 45 44361 86759563 147 9043 6310415 5435954
Log likelihood 1240922 -49.19553 -/0.01720 -189.7017 227N -134.9745
Akaike AIC 5711814 2741268 3. 756937 9585203 11.445964 B.925504
Schvearz SC -5.419253 3.033529 4049498 9857764 11.74220 7.218145

MWean dependent 0.080912 1061504 2089242 347 4475 3882797 32.09366
5.0. dependent 0.022269 2442451 2150280 130.3285 228.3041 2145179

Determinant Residual Covariance  BO17 457
Log Likelihood -027 4585
Akaike Information Criteria 27 77846
Schwarz Criteria 29 53353
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