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Introduccidn

La migracion no es un proceso latente y exclusivo en buena parte de los hogares
ecuatorianos de bajos recursos, segun informes de la ONU (2002), alrededor del 3% de

la poblacion mundial, reside en un lugar distinto al que nacieron.

Las remesas se presentan como fuentes de riqueza, ya sea por su impacto sobre el
gasto de los hogares receptores, 0 como medios de inversion en bienes de capital, u
otros bienes financieros.

Segun el Fondo Multilateral de Inversiones del BID (FOMIN), en América Latina
y el Caribe, las remesas han sobrepasado el financiamiento otorgado cada afio por la
banca multilateral. La region recibe anualmente unos 20.000 millones de délares de sus
inmigrantes en el extranjero. EI FOMIN considera que estas transferencias de capital ya
estan ayudando a aliviar la pobreza y a impulsar las economias de algunos paises de la

region.

En Ecuador debido al fracaso de las politicas econémicas y sociales aplicadas
durante los noventa, se observa que a partir de la segunda mitad de la década se presenta
un fendmeno emigratorio de grandes magnitudes, el cual se acentla a partir de la crisis
de 1999.

Durante los ultimos afios, las remesas se han convertido en un tema importante
dentro del campo del desarrollo econémico, han pasado de 273 millones de dolares en
1994 a 1,709 millones de dolares en el 2005.

Con la dolarizacién decretada oficialmente en el afio 2000, el Ecuador redujo el
margen de maniobra de su politica economica y el tipo de cambio nominal ya no es una
variable que las autoridades puedan manejar. El tipo de cambio real es entonces una

herramienta que representa una medida del grado de competitividad en nuestro pais.



El presente trabajo pretende medir el efecto de las remesas, mas alla de indicar
como éstas ayudan a sobrellevar las necesidades basicas de miles de hogares, tratara de
demostrar su impacto en la competitividad del pais por medio de un analisis en el tipo
de cambio real, es decir: “Incrementos en las remesas generan apreciacion del tipo de
cambio real, por lo que se encarecen los productos nacionales y se abaratan los
productos extranjeros, aumentan los incentivos a importar con lo que el pais se vuelve

menos competitivo™.

Con la metodologia aqui expuesta se logré comprobar la hipotesis planteada,
ademas existe una relacion de equilibrio en el largo plazo entre remesas y tipo de
cambio real. Por otro lado un incremento en las importaciones no petroleras se mantiene
por alrededor de un trimestre y disminuye a medida que el tipo de cambio se deprecia,
de igual forma existe una relacion de equilibrio en el largo plazo entre importaciones no
petroleras y tipo de cambio. Se logré comprobar también que ante una depreciacion del
tipo de cambio real las exportaciones no petroleras no recogen el impacto de manera
inmediata lo cual se justifica por la normativa de que se encuentran sujetas a cuotas,
paralelamente existe una relacion de equilibrio entre tipo de cambio real y exportaciones
no petroleras. Se evidencio de paso que un aumento de las exportaciones petroleras
origina depreciacion en el tipo de cambio lo cual va de la mano con un aumento en el
indice de precios al consumidor estadounidense que es una canasta formada por bienes
que demandan mas petréleo entonces al aumentar las exportaciones petroleras aumenta
también el indice de precios al consumidor de USA estas dos variables mantienen una

relacion de equilibrio en el largo plazo.

El trabajo esta dividido en tres capitulos. En el Capitulo 1 se expone el marco
tedrico y conceptual del modelo utilizado, el Capitulo 2 proporciona la descripcion de
los datos utilizados. El Capitulo 3 presenta la metodologia utilizada y resultados
encontrados y por ltimo se presentan las conclusiones y sus respectivas

recomendaciones.



Capitulo 1

Marco Teorico:

Este capitulo comprende los lineamentos tedricos para las condiciones de comercio

en el Ecuador y como contribuyen al desarrollo economico del pais.
1.1 Un modelo para las condiciones de comercio en el Ecuador

El presente es un modelo dindmico inspirado en el trabajo de Dornbusch, Fischer y
Samuelson (1977), quienes determinaron el rango de bienes que produce un pais,
tomando como base el modelo de la ventaja comparativa de David Ricardo (1817), en
la que el comercio internacional se debe unicamente a las diferencias en la

productividad del trabajo.
1.1.2 La construccion del modelo

Supongamos que existe una economia con dos paises, el local y el extranjero, cada
pais esta dotado de fuerza laboral como factor de produccidn, L en el pais local y L* en
el extranjero, ademas hay tantos bienes como numeros reales comprendidos en el

intervalo de (0,1).

! Para una referencia mas amplia consultar: Obstfel-Rogoff Foundations of Internacional
Macroeconomics y Krugman-Obstfeld Economia Internacional Teoria y Politica.
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Siguiendo el patrén desarrollado por Ricardo los paises tienen tecnologia diferente
para producir sus bienes, por tanto los requerimientos de unidades de trabajo en la

produccion del pais local para un bien z es a(z), mientras que en el extranjero es a*(z).

Para analizar mas aun el comercio, se puede utilizar la productividad relativa, la
cual consiste en que para cualquier bien se podria obtener la relacion entre el
requerimiento de trabajo del pais local y el extranjero. La ecuacion (1), muestra esta

relacion:

A(z)s%m

Se clasifican los bienes en relacion con la productividad relativa de manera

decreciente, conociéndola se puede determinar quién produce qué.

Los bienes seran producidos siempre donde es mas barato fabricarlos?, el costo de
producir un bien z, es el requerimiento unitario de trabajo por la tasa salarial, que se
define como w a la tasa salarial por hora en el pais local y w* la tasa salarial en el
extranjero, ademas existe movilidad perfecta del trabajo entre industrias. Producir el
bien z en el pais local costard wa(z) y producir el mismo bien en el extranjero costara

w*a*(z). Sera mas barato producir el bien en el pais local si:
wa (z)<w*a*(z) (2)
La ecuacion (2), se puede escribir del siguiente modo:

a(z)*

A= 20

> = (3)
w

Por otro lado, serd mas barato producir un bien en el extranjero si:

wa(z) > w*a*(z) (4)

Z Se asume ausencia de costos de transporte.
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La ecuacion (4), se puede escribir del siguiente modo:

a*(z) _ w_
a(z) w *

La siguiente figura indica el nivel de produccion en cada uno de los paises de ésta

(5)

economia.

Figura 1 Determinacion del nivel de produccion

| Alz) = a*(ziaiz)

Fuente: Obstfel-Rogoff Foundations of Internacional Macroeconomics

Elaboracién: Viviana Borja

El pais local tendra ventaja en el costo de los bienes para los que su productividad
relativa sea mayor que su salario relativo y el extranjero tendra ventaja en la produccion

de los otros bienes.

La conclusion principal del gréafico es: “El pais local producira en el intervalo de 0
a Z mientras que el extranjero producird de Z a 1, en ausencia de costos de

transporte™.

La demanda relativa de trabajo del pais local descenderd cuando aumente la
relacion salarial entre el pais local y el extranjero, por dos razones. Primero, a medida
que el trabajo del pais local se hace mas caro en relacion con el trabajo extranjero, los

bienes producidos en el pais local también se hacen relativamente méas caros, y la
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demanda mundial de esos bienes desciende, ahora ganan mas los locales y por tanto
compran mas. Segundo, a medida que los salarios en el pais local aumentan, se
produciran menos bienes en el pais local y mas en el extranjero, reduciéndose ain mas

la demanda de trabajo en el pais local.

El salario relativo de equilibrio, depende de la produccion de un pais. Cuando el
rango de bienes que se producen en el pais local incrementa, la demanda mundial por
los servicios de mano de obra de trabajadores del pais local incrementa también
mientras que la extranjera cae. El resultado es un incremento en los salarios relativos del

pais local.
La siguiente figura muestra como se determina el nivel de los salarios.

Figura 2 Determinacion de los salarios®

Alz) B{z.L"L)

-

Fuente: Obstfel-Rogoff Foundations of Internacional Macroeconomics

Elaboracién: Viviana Borja
1.1.3 La Demanda de Bienes Transables y No Transables

Supongamos una funcién que permita recoger la demanda de bienes transables y no
transables en la economia, sujeta a que el gasto total en bienes transables y no transables

tiene que igualar al salario.

¥ Se puede representar como una funcién creciente en Z a la que se llamaré B.
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Donde:

b(z) es un ponderador de los gustos y preferencias de las personas.
¢(z) es un bien transable.

H es un bien no transable

P(c) es el precio del bien

W es el salario del trabajador

K es el peso de los bienes transables

(1-K) es el peso de los bienes no transables

Entonces:

Mex j:b(z)lnc(z)dz+(1—k)lnh
Sujetoa: Ll p(z)c(z)dz+g*h =w

Supuesto: _Eb(z)dz=k

Se resuelve el problema de optimizacién mediante el planteamiento del lagrangeano, del

cual se proceden a obtener las condiciones de primer orden:

L:['b(@)Inc(z)dz + @-K)In hm[w—j: p(z)c(z)dz—q*h)}
C.PO.

c(z):@—/ip(z)zo
c(z)
A=k
h.T—lq— 0

/1:W—j‘ p(z)c(z)dz—q*h =0

Luego se obtienen las cantidades demandadas de cada bien, tal que:
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b(z)+(1—k) = ﬂ,[ p(z) C(Z)+q*h]
[[6(2)+@-K)]dz= 2[[ p(2)c(2) +q*h] oz
k+1-k = Aw

1

A==
W

—b(z) NV
c(z) = b(2) e

h=(-k ¥
q

—p(2)
c(2)=h(2) e

¢(2) p(2)=b(z)w
c(z) p(z) L=b(z)wL
c*(2) p(z) L*=b(z) w*L*

Dada la demanda del pais local de bienes transables:
c(z)p(z)L=b(z)wL (6)
Dada la demanda del extranjero de bienes transables:
c*(z)p(z)L*=b(z)w*L* (7)

Sumando (6) y (7), se tiene que la demanda mundial de bienes transables del pais local

es igual a:

b @
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Agrupando (8) en la funcién v (Z), se tiene que:

V(Z)[WL+w*L*|+@-k)wl = wL
V(Z)w*L*=[k-v(z)|wL

e
w* k-v(Z)| L

Donde (9) indica la demanda mundial de bienes no transables del pais local.
1.1.4 El problema de las transferencias

El tema de cémo afectan las transferencias internacionales a la relacion de
intercambio fue originado en el debate entre Ohlin y Keynes (1929). El objeto del
debate fueron los pagos de reparaciones de guerra reclamados a Alemania despues de la
Primera Guerra Mundial, y la cuestion era qué carga representaban estos pagos para la

economia alemana.

Para medir como se afectan los sectores transables y no transables de la economia
ocurrida la transferencia, se vuelve asumir la funcion de demanda anteriormente

planteada.

Asumiendo una transferencia (T), del pais extranjero hacia el pais local se tiene que
la demanda de bienes transables del pais local y del extranjero respectivamente es igual

a.
)
W
_h(z)L— =
o) =b)
p(z)c(z)=b(z)[w+IJ

p(z)c(z) L=b(z)[wL+T] (10)
p(z)c*(Z)L*=b(z)[w*L*-T] (11)
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La ecuacion (10), es representativa del pais local y la (11) del pais extranjero. Sumando
(10) y (11), se obtiene:

[[b@[wWL+w*LHdz  (12)

En el pais local la transferencia es positiva pues incrementa el ingreso, para el pais
extranjero es negativa ya que reduce sus niveles al emitirla, sin embargo el pais
extranjero al emitir la transferencia la recupera en el momento que los habitantes del
pais local la utilizan para demandar sus bienes (importan). Asi entonces como se
observa en (12), la demanda mundial de bienes transables ha permanecido inalterada a

pesar de la transferencia.

Ahora colocando la transferencia en el sector no transable, se tiene que:

V(Z)[wL+w*L*]+(@-k)[wL+T] =wL
V(Z)w*L*+(1-k)T =[k-v(Z)] wL

T=Tw*
20 L] ] o
w* k-v(@)| L | k-v(@)|L

Si los dos paises no asignan su cambio en el gasto en las mismas proporciones
habrd efectos sobre la relacion de intercambio, cuya variacion dependerd de la

diferencia entre el patron de gasto del pais local y del extranjero.

En general una transferencia empeora la relacion de intercambio del donante, si
éste tiene una mayor propension marginal a gastar en sus bienes exportados que el
receptor. Si el donante tiene menor propensién marginal a gastar en sus exportaciones,

su relacion de intercambio mejorara.
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Como se observa en (13), el sector de bienes no transables si se ve afectado una vez
ocurrida la transferencia. Los bienes no comercializables pueden dar origen a lo que
parece una preferencia nacional por todos los bienes producidos en el interior. Estos
bienes compiten por los recursos con las exportaciones. Asi por ejemplo una
transferencia de renta de Estados Unidos hacia el resto del mundo reduce la demanda de
bienes no comercializables en Estados Unidos, liberando recursos que pueden ser
usados para producir exportaciones de Estados Unidos, por tanto su oferta de
exportaciones aumenta. El resto del mundo incrementa su demanda de bienes no
comercializables, atrayendo recursos de las exportaciones y reduciendo la oferta de
exportaciones del resto del mundo. Por tanto puede reducirse el precio de las
exportaciones de Estados Unidos respecto al extranjero, empeorando la relaciéon de

intercambio estadounidense.

A pesar de que en el modelo se hace marcada referencia a los salarios relativos,
definiendo al IPC se puede expresar al tipo de cambio real que es la variable que
interesa estudiar.

p: precio del bien transable
z: bien transable

g: precio del bien no
transable

h: bien no transable
1. 1
[ @z di + g,

IPC, = = : —
[ (2, (i)di+ g,

(14)

1 . o\ -
IPC,* [, i@z, *@)di + g, *h,*

TCR, = ] : —
PG [ p(Dz(idi + by

(15)

[[b(w*di + kw

TCR, (16)

[[b(i)wej + kw

*
TCR, = 2 @)
\W

La ecuacion (17), implica que el tipo de cambio real, efectivamente mantiene una

relacion con los salarios relativos.



Capitulo 2

Datos

En el siguiente capitulo se da un detalle de la evolucion econdémica de cada una de
las variables que intervienen en este trabajo, asi como un panorama general de la
situacion del pais durante los ultimos once afios.

2.1 Detalle de las Variables

Dado el modelo expuesto en el capitulo anterior y persiguiendo el objetivo de
probar deterioro en la competitividad del pais sujeto a incrementos de las remesas, se

consider6 fundamental la inclusion de las siguientes variables:

e Tipo de Cambio Real (TCR)

e Tipo de Cambio Nominal (TCN)

e Remesas (REM)

e Importaciones No Petroleras (MNOPETRO)
e Exportaciones Petroleras (XPETRO)

e Exportaciones No Petroleras (XNOPETRO)

e Indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos (CP1)
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2.2 Tipo de Cambio Real*

Es la cantidad de bienes nacionales que se requieren para adquirir un bien
extranjero. Si el tipo de cambio real es alto significa que se requieren muchos bienes
nacionales para adquirir un bien extranjero o dicho de otra forma, se requieren pocos
bienes extranjeros para adquirir un bien nacional. En este caso el tipo de cambio real

esta depreciado, los bienes nacionales son baratos.

Por tanto si:
e: es el tipo de cambio nominal®.
p: el nivel de precios domésticos (costo en $ de una canasta de bienes nacionales)

p*: el nivel de precios internacional (precio del bien externo en moneda extranjera)

Entonces el tipo de cambio real (TCR) se define como:

TCR = -—H (1 8)

Con una apreciacion del tipo de cambio real, se abaratan los bienes extranjeros y
habria que destinar menos bienes nacionales para comprar un bien extranjero. Esto
puede interpretarse de dos formas. La primera, es que cuesta menos en términos de
recursos nacionales comprar bienes extranjeros. La segunda forma de plantear el
problema se asocia con competitividad: los bienes nacionales se vuelven més caros, por
lo tanto, se harian menos competitivos. Sin embargo, si el encarecimiento relativo de los
bienes nacionales se debe a que el pais es mas productivo, no abria pérdida de

competitividad.

Esto se debe a que los bienes no transables serian mas caros debido a que los
salarios son mas caros ya que la economia es mas productiva, y aunque los bienes

transables tengan igual precio en el mundo, el pais mas productivo tendria salarios mas

* Definicion obtenida de: De Gregorio (2004) Macroeconomia Intermedia.
> Variable que recoge toda la politica monetaria de un pais segin lo expuesto por su banco
central.
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altos sin ser menos competitivo. Sin embargo, si los salarios y precios son mas altos en
la economia nacional por una distorsion de mercado, los productores nacionales serian

efectivamente menos competitivos.

Si e se deprecia, pero el nivel de precios nacional sube en la misma proporcion, el
tipo de cambio real se mantiene constante. De ahi la importancia de analizar medidas

de precios relativos entre los bienes nacionales y extranjeros.

El Tipo de Cambio Real (TCR) tiene una marcada importancia, la cual se justifica
no solo en la asignacién de los recursos entre sectores transables y no transables en la
economia, sino también gracias al marco tedrico desarrollado por Obstfeld (1986), el
cual indica que la hipdtesis principal es que la evolucion del tipo de cambio real
depende de variables fiscales, de la existencia de controles administrativos al
endeudamiento externo y de otro tipo de factores “reales” que pueden afectar el gasto
del sector privado, tales como las variaciones en los términos de intercambio. EI manejo
de la tasa de cambio nominal puede no ser importante en la evolucién del tipo de
cambio real, dependiendo de lo que suceda con los factores “reales” anteriormente

mencionados.

El comportamiento de este indice constituye una medida del avance o retroceso de
la competitividad de los precios (costos) del pais en cuestion, en relacion con el periodo
base seleccionado y por tanto una medida aproximada de la direccion del cambio en la

competitividad internacional del pais.

Hay algunas formas de analizar el tipo de cambio real entre ellas la paridad del
poder de compra, la cual sostiene que en el largo plazo el valor de los bienes es igual en
todas partes del mundo y por tanto el tipo de cambio no tiene variaciones, es también
conocida como paridad en su version absoluta, sin embargo la sola existencia de costos
de transportes hace que esta relacién no se cumpla. Existe también la paridad relativa,
que afirma que la variacion porcentual del tipo de cambio entre dos divisas, a lo largo
de cualquier periodo de tiempo, es igual a la diferencia entre las variaciones
porcentuales de los indices de precios nacionales. Este concepto es mas Util si se cuenta

con estadisticas oficiales sobre el nivel de precios para evaluar la paridad del poder de
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compra pues suena razonable comparar las variaciones porcentuales de los tipos de

cambio con los diferenciales de inflacion.

2.3 Remesas

El flujo de dinero que ingresa a un pais, proveniente del trabajo de residentes en el

extranjero, es lo que se conoce como Remesas de Emigrantes®.

Las remesas se contabilizan como parte de la balanza de transferencias, en la
cuenta corriente de la balanza de pagos ya que no pagan impuestos de no ser asi, se
contabilizarian en la balanza de rentas, que registra los ingresos netos provenientes del

exterior ya sea por renta del capital o renta del trabajo.

Sobre los determinantes de las remesas, muchos han sido los trabajos expuestos,
uno en particular es el realizado por Lucas y Stark (1985). Segun los estudios
realizados, la decision de la migracién y las remesas son parte de la decision global de

la familia y del pais huésped, los cuales forman parte del proceso migratorio.

Katseli y Glytsos (1986), acufiaron los términos "requirié" y "dese6". Segun el
término “requirié” las remesas son basadas en las obligaciones de la familia; segun
“dese0” son parte de las opciones del trabajador migratorio, ambos estudios desde un

punto de vista microeconémico.

Dentro de un contexto macroeconémico, Connell y Conwey (2000), tienen un
impacto positivo en el desarrollo econdmico domestico, proveen un fondo de ahorros

para la economia.

Segun Martin (1990), una alta dependencia en las remesas, podria disminuir los

incentivos para una politica econdmica doméstica efectiva.

® Calderdn (2006) Efectos de los movimientos ciclicos del P1B sobre el flujo de Remesas en el
Ecuador.
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Wahba (1991) proporciona una taxonomia util de las remesas, dividiéndolas en

cuatro tipos:

2.3.1 Remesas potenciales
Se considera el ahorro disponible para el emigrante una vez cubiertos todos los

gastos en el pais receptor.

2.3.2 Remesas fijas
Se considera la cantidad minima que el emigrante transfiere para las necesidades

basicas de su familia.

2.3.3 Remesas discrecionales
Son las transferencias que exceden las remesas fijas. El flujo de remesas

discrecionales, se determina en buena parte por shocks en algunas variables como:

e Las variaciones en el tipo de cambio.

e Laestabilidad macroeconémica

e Las tasas de interés real en ambos paises

e La conversion de una moneda en otra.

e El manejo 6ptimo de los medios de transferencia monetaria entre ambos

paises.
2.3.4 Remesas ahorradas

Se considera la diferencia entre las remesas potenciales y el monto remesado
durante el periodo. Es resultado de las decisiones por parte del emigrante y puede llegar

a servir para el desarrollo de su pais de origen.

En cuanto al dinero que envian los ecuatorianos residentes en Espafia el FOMIN
(Fondo Multilateral de Inversiones del BID) respalda un proyecto que beneficia a
trabajadores emigrantes y a sus familias en Ecuador. Con la colaboracion del Banco

Solidario” y la Caja Madrid®, se establecié un sistema para canalizar las remesas de los

" Entidad bancaria del Ecuador.
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ecuatorianos residentes en Espafia, de manera paralela el Banco Solidario establecid
alianzas con cooperativas de crédito en Ecuador para lograr distribuir las remesas en
todo el territorio, la idea es transformarlas en inversiones. Este sistema funciona
bastante bien en el pais y ha facilitado el otorgamiento de créditos para lo que necesiten
los familiares del emigrante, particularmente se promueven proyectos urbanisticos y la

compra de automoviles.

2.4 Planteamiento de Hipotesis

Dado que el presente trabajo se concentra en el impacto de las remesas sobre el
tipo de cambio real en Ecuador y tomando como referencia el periodo comprendido

entre 1994-2005 (frecuencia trimestral), las principales hipétesis a comprobar son:

Ho. Un incremento en las remesas da lugar a una apreciacion en el tipo de cambio real.
Ho: Existe una relacion entre remesas e importaciones.
Ho: Una depreciacion del tipo de cambio real implica un aumento de las exportaciones

no petroleras.

Para llevar acabo el desarrollo de las hipétesis planteadas se considera 6ptimo dar
un vistazo a la evolucion de las variables en la economia ecuatoriana y luego dar paso a

las pruebas econométricas.

2.5 La Economia Ecuatoriana

Es caer en redundancia citar que el sector petrolero ha sido y es de importancia
fundamental para la economia del Ecuador. Durante los primeros afios el precio del
barril del petrdleo fue en 1994 de $ 13.68 pero en 1998 registré una caida a $ 9.20 la
que se produjo como consecuencia de la desaceleracion econdémica resultante de la

crisis asiatica de 1997°. La realidad del pais se agravé por concurrencia no sélo del

8 Cooperativa de crédito y ahorro espafiola.

® Crisis financiera que comenz6 en el sudeste asiatico, a mediados de 1997 y se agudizé con la
cesacion de pagos de Rusia a mediados de 1998, mas la recesion del Japon, ocasioné
consecuencias en algunos paises particularmente a los del Cono Sur, los que a su vez afectaron
en menor cuantia a otro tanto de paises entre ellos Ecuador.
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anterior factor mencionado, se debe recordar también los azotes que sufrié la economia

ecuatoriana con el fenédmeno de EIl Nifio en 1998.

Brasil fue afectado por el efecto de la crisis asitica a mediados de 1997, pero logré
evitar las presiones para una devaluacion mas drastica de su moneda. A pesar de sus
esfuerzos la flotacion del real retorné con més fuerza a partir de enero de 1999, lo que
provoco que los bancos acreedores del Ecuador solicitaran pagos anticipados de los
créditos, lo que se desencadeno en una mayor demanda de dolares en el mercado de

divisas, dando origen al alza en el tipo de cambio.

La composicion de las importaciones dentro de la economia ecuatoriana a lo largo
de la historia ha mostrado una formacion més absoluta en bienes de capital, en 1994 las
importaciones por este concepto correspondian a un 39.23% del total importado
seguidas por las de consumo con un 22.38%. En los cuatro primeros afios (1994-1998),
las importaciones pasaron por procesos de crecimiento y decrecimiento, rumbo a lo que

fue su mayor contraccion. (Ver Seccién Anexos Cuadro y Grafico N° 1).

Por ende entonces a partir de 1998, el tipo de cambio real inicidé una depreciacion
(hay incentivos a exportar, en ese momento los productos de Ecuador resultan méas
econdmicos para los extranjeros), a partir de éste afio se observa ya la tendencia al alza
del tipo de cambio real, lo que en lo posterior se resume en la devaluacion de la moneda

y adopcion de la dolarizacion (Ver Seccion Anexos Cuadroy Grafico N° 2).

La demanda de ddlares empez6 a tomar fuerza en los ecuatorianos, quienes al ver
la pérdida de valor en la moneda nacional iniciaron no sélo éste proceso de demanda
sino conjuntamente un retiro de sus depositos, a lo que el gobierno respondié con un
feriado bancario y en lo posterior un congelamiento tratando de frenar el alza del tipo de
cambio, pero con ésta resolucion la economia entrd en recesion, hubo un aumento de la
inflacion y del desempleo, la pobreza urbana paso del 48.6% al 60.3%. La informacion
disponible sobre la evolucion nacional de la pobreza segun el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), sugiere un aumento significativo iniciado en 1998 que se
habria mantenido hasta el 2000. (Ver Seccion Anexos Cuadro y Grafico N° 3), por

todo esto, la poblacion ecuatoriana empezd un proceso de emigracion.
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En 1999 la moneda nacional alcanzo mas de un 100% de depreciacion, las
importaciones se contraen en un -46.44%. Al establecerse un tipo de cambio fijo
(25.000 sucres por $ 1), se procedio a anunciar la dolarizacion (9 enero 2000), con el
objetivo de salvaguardar lo que quedaba de la economia del pais, dando fin por ende a

la especulacién cambiaria®.

Habiendo superando en algo la crisis del 99, Ecuador encabezd en el 2001
América Latina, como el pais con mayor crecimiento econdémico sin embargo el pago de
la deuda externa habria alcanzado a finales del 2001 los $ 11,400 millones de ddlares,

casi el 68% del producto interno bruto. (Ver Seccion Anexos Cuadro y Grafico N° 4)

A partir de 1999 hasta el 2003, las importaciones de consumo muestran una mayor
participacion dentro del total importado, casi en igualdad de condiciones con las
importaciones de capital, éstas Ultimas experimentaron una disminucion en el lapso
1999-2000, pero en el 2001 con la construcciéon de OCP'! se realizaron compras
externas lo que generd un mayor aporte de las mismas respecto al total hasta el 2002, en
el 2003 volvieron a contraerse, pasaron de aportar un 32.25% a un 27.34%, mientras
que las de consumo en el 2002 aportaban un 28.34% y en el 2003 un 28.33%, se
mantuvo constante durante un afio la importacion de bienes de consumo, lo que
evidencia que hoy en dia el cuadro general de las importaciones ecuatorianas presentan
un cambio en su estructura: las importaciones de consumo generan aportes en similitud
al total importado como las importaciones de capital, caracteristica no propia hace
muchos afios de las mismas pues lo cotidiano ha sido que las de capital tengan un mayor

aporte del total importado.

El dinamismo de los sectores de procedencia de las importaciones ha cambiado
durante los dltimos afios, se tiene que Estados Unidos era el principal importador en
1994 pues del total de importaciones un 26.61% procedia de USA, para finales del 2005
este ratio disminuy6 a un 17.87%, por otro lado con la Comunidad Andina Ecuador ha
ido aumentando sus niveles de importacion, en 1994 se trataba de un 14.04% mientras

que a finales del 2005 fue un 21.36%, las importaciones de Asia fueron de un 20.88%

' Fragmento del articulo: La Dolarizacién no funciona si no va acompafiada de reformas
(7/02/00 Diario EI Comercio)
™ Oleoducto de Crudos Pesados
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luego declinaron en el 2005 dando un registro del 17.42% aproximadamente. Todas
éstas fluctuaciones son basicamente producto de la crisis del 99, dado el congelamiento
bancario, la depreciacion del tipo de cambio real y luego su apreciacion a partir de la

dolarizacion. (Ver Seccion Anexos Cuadro 5-5.1 y Grafico N°5).

El peso de las exportaciones petroleras dentro de las exportaciones totales sin lugar
a dudas es representativo de las mayores fuentes de ingreso que tiene el pais y a la vez
es la llave para acceder a los créditos internacionales razén por la cual se considera que

en épocas de bonanza el nivel de endeudamiento es mayor.

Conforme pasaban los afios, la participacion de las exportaciones petroleras
empezd a incrementarse mientras que la de las exportaciones no petroleras a disminuir.
Asi por ejemplo cuando en 1994 del total exportado un 34% era por concepto de
petréleo, un 48% por no petroleras. Esta relacion se vuelve opuesta en el 2005, del total
exportado un 58% fue por concepto de exportaciones petroleras y apenas un 19% por no

petroleras. (Ver Seccion Anexos Cuadro y Gréafico N° 6).

Por lo anterior entonces, a lo largo de este periodo de estudio (1994-2005), las
exportaciones petroleras crecieron en un 350% Yy las no petroleras en un 4% (Ver
Seccion Anexos Cuadro N° 6.1). Claramente se observa la sustitucién del banano,
cacao, camaron, atin y café por petrdleo como fuente generadora de divisas. Esta
sustitucion se da en funcién de aprovechar el alto precio del barril de petréleo en los

mercados internacionales.

En 1994 las remesas no representaban ni el 2% del PIB sin embargo comienzan a
incrementarse desde 1999, siendo su aporte en ese afio del 7%, si se analiza el
crecimiento de las mismas desde 1994-2005 el resultado es que en 11 afios han crecido
en un 526%, lo cual permite contemplar la contribucion que han alcanzado las remesas
en la economia ecuatoriana, y también el movimiento del proceso migratorio. (Ver

Seccion Anexos Cuadro y Grafico N° 7).

Hay quienes considerarian que mientras mayor sea la corriente migratoria, el flujo

de remesas tendera a incrementarse. Sin embargo, no hay que olvidar que la migracién
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es un proceso social y por tanto no es correcto suponer que el flujo de remesas se

mantendra constante y con tendencia creciente en el tiempo.

Estableciendo una relacion entre remesas y exportaciones no petroleras a partir de
1999 las remesas superaron a las exportaciones de camaron, atun, banano, cacao y café.
Para finales del 2005, la exportacion de camardn registraba un 2.26% del PIB, la de café
un 0.45%, la de atn un 0.57%, la de cacao un 0.87% y la banano un 5.35%. (Ver

Seccion Anexos Cuadro y Grafico N° 8).

Algo curioso a pesar de no tener relevancia para éste estudio, sirve para marcar aun
mas la significancia de las remesas en la economia y es que sobrepasan también lo
designado en el presupuesto general del estado para el gasto comprendido en salud y
educacion. Estas dos actividades han pasado del 4.11% del PIB en 1994 al 6.12% en
2005, mientras las remesas en el PIB han pasado del 1.83% en 1994 al 8.43% en el
2005 (Ver Seccion Anexos Cuadro y Grafico N° 9).

Villamar y Acosta (2002), consideran que las remesas, por un lado dan algo de
cuerda y movilidad al Estado, permitiéndole reducir el gasto social y destinar mas
recursos al servicio de la deuda o a subsidiar la incapacidad de la banca, segun sea la
prioridad del momento. Acotan ademas que las remesas, via incremento de liquidez
generan presiones inflacionarias particularmente en Cuenca que es la ciudad mas cara
del pais, pero a su vez la de menor desempleo dado la corriente migratoria muy elevada
de esa ciudad.

Estableciendo también una relacion entre remesas e importaciones de consumo, se
tiene que han contribuido al incremento de las importaciones, en 1994 se podia decir
que por cada doélar que ingresaban por concepto de remesas se importaba $ 0.38,
mientras que en el 2005 por ese mismo dolar ahora se importa $ 0.73. Es importante
remarcar que 1999 registrd la mas alta relacion ya que con el sucre como moneda
nacional y en pleno auge cambiario ese délar de remesas en aquella época permitia
importar $ 1.89.



Tabla N° 1
Relacion Remesas e Importaciones de Consumo
1994-2005
Miles de dolares

Afios CONSUMO MC Remesas MC/REM
1994 715.072,05 273.221,00 0,38
1995 738.178,33 382.115,00 0,52
1996 778.878,41 484.963,00 0,62
1997 948.024,51 643.712,00 0,68
1998 1.079.742,75 793.711,00 0,74
1999 572.333,92 1.084.304,00 1,89
2000 762.385,04 1.316.719,00 1,73
2001 1.321.697,86 1.414.503,00 1,07
2002 1.686.939,65 1.432.003,00 0,85
2003 1.764.704,10 1.539.444,00 0,87
2004 2.048.329,56 1.604.160,00 0,78
2005 2.336.815,84 1.709.898,00 0,73

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja
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La dolarizacion actual sistema monetario de la economia en resumidas cuentas es

una politica que genera estabilidad cambiaria y bajos niveles de inflacion, el 2000

registré el mas alto nivel inflacionario con un 91%, mientras que 5 afios después bordeo

un 4.36% (Ver Seccion Anexos Cuadro y Grafico N° 10), sin embargo contar con un

tipo de cambio fijo imposibilita la capacidad de poder depreciar la moneda, lo que se

traduce en pérdida de la competitividad pues al contar con un tipo de cambio apreciado

hay incentivos a importar.



Capitulo 3
Metodologia:

En este capitulo se emplean herramientas econométricas para estimar los efectos de
las remesas en la competitividad del pais y si existe 0 no una relacion de equilibrio en

el largo plazo.
3.1 Aspectos Metodoldgicos

La estimacion empirica del modelo previamente planteado, utiliza una muestra de
datos trimestrales: enero 1994 a diciembre 2005 (48 observaciones). Los datos
originales provienen de la seccion de estadisticas del Banco Central del Ecuador.

Los datos utilizados estdn en términos reales, para ello se llevd acabo la
deflactacion de cada una de las variables, dividiéndolas para el IPC de USA y con esto
se obtuvo la relacion real de cada una de las series respecto a la canasta estadounidense.

3.2 Analisis de Estacionariedad

Lo primero que se debe hacer cuando se trabaja con series de tiempo es verificar si

estas son 0 no estacionarias™®. Debido a la tendencia que muestran los gréficos se llegé

12 Dado que no se cuenta con suficiente datos, es imposible Ilevar acabo mayores estimaciones
economeétricas de las que en este trabajo se plantean.
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a la conclusién que las series no son estacionarias. (Ver Seccion Anexos Graficos No 11
al 17)

Sin embargo la econometria ofrece métodos méas formales para llegar o no a esta
conclusion, uno de ellos es la prueba de raiz unitaria. De no comprobar estacionariedad
los resultados estimados a partir de series no estacionarias son espurios. No tienen

significado alguno.

Se llevo a cabo el test de raiz unitaria Dickey Fuller (Ver Seccion Anexos Cuadro
No 11), se plantea la hipdtesis de presencia de raiz unitaria en las series lo que implica
no estacionariedad, no se rechazd esta hipdtesis para cada una de las variables con
excepcion de las exportaciones no petroleras, a las que no se necesita diferenciar para
volverlas estacionarias. Se procede a diferenciar a las otras series con el fin de volver
aplicar el test de raiz unitaria. Estas series diferenciadas rechazan la hipotesis de
presencia de raiz unitaria por tanto son estacionarias estan integradas de orden uno |
(1)*. (Ver Seccién Anexos Cuadro 12 Gréficos N° 18 al 23).

El hecho de que una variable sea integrada supone que los shocks que influyen en
su evolucién tienen un caracter permanente. Por el contrario, si la variable es

estacionaria la influencia de las perturbaciones se desvanece en el tiempo.

3.3 La Relacién a Largo Plazo

El siguiente paso consiste en determinar si existe o0 no una relacion de
cointegracion entre las variables, es decir una combinacion lineal de ellas que sea
estacionaria para evitar el problema de regresion espdrea y dicha combinacion no tiene
una tendencia estocastica’®. La combinacion lineal es llamada “ecuacién de

cointegracion”.

3 Estacionariedad implica que las variables aleatorias que componen un proceso estocéstico
estacionario estan idénticamente distribuidas. La esperanza y la varianza de las variables son
independientes del tiempo.

Y El orden de integracion implica el nimero de veces que se debid diferenciar a una variable
para que se vuelva estacionaria

15 Al intentar trazar una linea recta que recoja la tendencia de la serie de tiempo y se observa que
hay tantas lineas como para cada tramo de la serie, es decir si se observa que la tendencia “se
desplaza” se entiende que es estocastica
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3.4 Analisis de Cointegracion®®

El método de cointegracion que se va a emplear es el de Engel-Granger (1987), el

cual consiste en:

e Determinar el Orden de Integracion de cada una de las Variables a ser incluidas
en el Modelo.

e Si las series son estacionarias de orden 1(0) aplicar el procedimiento de Minimos
Cuadrados Ordinarios, el resultado: parametros exactos y

superconsistentes.

Sea y: un vector que reline M variables. Supongamos que existen r vectores de
cointegracion linealmente independientes, con yi = (1, -6;), i=1,..., r, donde cada vector
se distingue por estar normalizado en una variable distinta. Si suponemos que tenemos
un conjunto de variables exdgenas 1(0), incluyendo una constante, cada vector de

cointegracion produce una relacion de equilibrio:

Vi =XB
(19)

Esto es,

i=12...r

Yi=Vvi0; +X/'P +uy
(20)

Donde el vector yj; reline a todas las variables restantes en la i-ava relacion de
cointegracion. Obteniendo entonces un estimador del vector 6; por MCO, a fin de
contrastar que u; es 1(0), se aplica el test de raiz unitaria de Dickey Fuller sobre el

vector de residuos.

' Apuntes de Cointegracion Fernandez (2000)
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(21)

i=12..r
dondeHp =6 yHi< &

Si no se rechaza Hy las variables no estan cointegradas los residuos tienen raiz unitaria,

no son estacionarios.
3.5 Especificacion de las Regresiones

La primera regresion planteada testeara si las exportaciones no petroleras son
neutrales ante un incremento en el tipo de cambio real, adicionalmente se incorporo una

constante y una tendencia deterministica.

Reemplazando los coeficientes estimados de la primera regresion (Ver Seccion
Anexos Cuadro 13), la ecuacion queda expresada de la siguiente forma:

LXNOPETRO = «a -B,LTCR + @ TREND (22)

LXNOPETRO  =1.33 = 0.05.LTCR +0.01 @ trend  (23)

En (23), el coeficiente negativo del tipo de cambio real indica que a medida que se
deprecia el mismo las exportaciones no petroleras no reaccionan ante tal incentivo de
manera inmediata con un incremento, esto es completamente aceptable pues hay que
recordar que las exportaciones en Ecuador se realizan por medio de cuotas es decir una
serie de normativas gubernamentales que limitan la cantidad que se puede exportar. De
manera general la regresion es bastante buena da un nivel de explicatividad a la
variable dependiente (R?), de un 66%.
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A
Se denota a la secuencia de los residuos con el simbolo u i . De tal manera que

Gi es la serie de los residuos estimados de la relacion de largo plazo. Si se encuentra
que estas desviaciones de equilibrio a largo plazo son estacionarias entonces las
variables cointegran, se aplica entonces la prueba de raiz unitaria'’ (Ver Seccién
Anexos Cuadro 14).

Los valores criticos no son aquellos de Dickey Fuller (1987) ya que Gi es un vector
de variables estimado en un paso. Los valores criticos apropiados han sido tabulados
por Phillips (1990), (Ver Seccion Anexos Cuadro 15, Gréafico N° 24), con los cuales se
rechaza la hipétesis de presencia de raiz unitaria en los residuos por tanto son
estacionarios, las variables que intervienen en ésta regresion si mantienen una relacion

de equilibrio en el largo plazo.

La segunda regresion planteada testeara si las importaciones no petroleras son
neutrales a incrementos en el tipo de cambio real. La regresion da un nivel de

explicatividad del 88%. (Ver Seccion Anexos Cuadro 16)

Reemplazando los coeficientes estimados de la segunda regresion, la ecuacion

gueda expresada de la siguiente forma:

LMNOPETRO = & — B,LTCR + B,LMNOPETRO , - B,LMNOPETRO_, + @ TREND (24)

LMNOPETRO= 4.44—-0.72LTCR + 0.76LMNOPETRO, —0.45LMNOPETRO, + 0.007@trend (25)

En (25), un incremento en el tipo de cambio real contrae a las importaciones, es
decir se vuelven més caros los productos extranjeros para los consumidores nacionales
y se evidencia también que un incremento en las importaciones se mantiene por
alrededor de un trimestre. De igual forma se estimaron los residuos de ésta regresion y
son 1(0), por tanto las variables cointegran. (Ver Seccion Anexos Cuadro 17 Gréaficos N°
25).

“Dado que ; , es residual no se le incluye ni constante ni tendencia
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La tercera regresion planteada testeara si el tipo de cambio real es neutral 0 no a
incrementos en las remesas, se incorpord una variable ficticia, una tendencia lineal y
una tendencia cuadrética'®. Con un nivel de explicatividad del 95% (Ver Seccién

Anexos Cuadro 18), la ecuacion queda expresada de la siguiente forma:

LTCR =B,LTCN - B,LREM , - B,LREM_, - B,LREM_, + B,LXPETRO+ F — F @ TREND+ F @ TREND? (26)

LTCR= 053 TCN-0.17LREM, —0.20LREM, —0.14LREM,, +0.09LXPETRQ- 3.4F —0.22F @TREND-0.00F @TREND (27)

En (27), incrementos en las remesas generan una apreciacion en el tipo de cambio
real, la cual se mantiene a lo largo del periodo como lo denotan sus rezagos, el
coeficiente positivo de las exportaciones petroleras implica que ante incrementos de las
mismas el tipo de cambio aumenta también es decir se deprecia ademas cointegran (Ver
Seccion Anexos Cuadro 19). Este efecto se lo relaciona directamente con la cuarta
regresion la que con un R? = 99% (Ver Seccién Anexos Cuadro 20) se especifica de la

siguiente manera:
LCPI = a + B,LXPETRO , + @ TREND  (28)

LCPI = 4.98+0.001LXPETRO, +0.005 (29)

En (29), a medida que las exportaciones petroleras de hace dos trimestres aumentan
el indice de Precios al Consumidor de USA. (CPI por sus siglas en inglés) incrementa
también, ésta relacion se explica mediante la definicion del tipo de cambio real
(TCN*CPI/IPC), manteniendo constante al tipo de cambio nominal y al Indice de
Precios al Consumidor de Ecuador y tomando los resultados de la ecuacion (11) en los
que el tipo de cambio real aumentaba dado un incremento de las exportaciones no
petroleras es ldgico entonces que el CPI incremente, ademés se puede fortalecer alin

maés este resultado teniendo en cuenta que los productos que forman parte de la canasta

8 La inclusion de la tendencia en el TCR es para recoger aquellos efectos de depreciacion
nominal producto de una politica expansiva que en éste trabajo no interesa estudiar.
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estadounidense tienen un componente mas fuerte en cuanto a bienes que demandan
petrleo como materia prima, por tanto al subir las exportaciones petroleras
ecuatorianas derivara como resultado un incremento en la canasta extranjera. En cuanto
al nivel de cointegracion la tercera y cuarta regresion si mantienen una relacion de

equilibrio en el largo plazo. (Ver Seccion Anexos Cuadro 21 Grafico N° 27).

La quinta regresion testeara si las importaciones no petroleras permanecen neutrales o
no a incrementos en las remesas. Se observa un nivel de explicatividad del 78%, los

coeficientes estimados son:

LMNOPETRO= a+B,LREM -B,LTCR (30)
LMNOPETRO = 7.60 + 0.28 LREM -1.25 LTCR (31)

En (31) un aumento de las remesas implica un aumento en las importaciones no
petroleras y una depreciacion del tipo de cambio real implica una disminucion de las
mismas. Realizando el analisis de cointegracion se tiene que en el largo plazo existe una
relacion de equilibrio entre estas variables. De manera general se comprueba la segunda

hipdtesis planteada en el trabajo. (Ver Seccion Anexos Cuadro 22 y 23 Gréafico N° 28).
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Conclusiones y Recomendaciones

El objetivo de esta tesis es comprobar que los flujos de remesas que ingresan al
Ecuador ocasionan deterioro en la competitividad a través de la apreciacién que causan
en el tipo de cambio real. Por tanto a partir de los resultados obtenidos se puede concluir

que:

1. Efectivamente las remesas generan apreciacion en el tipo de cambio real por
lo que se incrementan los incentivos a importar y se contraen las

exportaciones por tanto hay pérdida de competitividad.

2. Las remesas contribuyen a un incremento en el nivel de importaciones de

consumo. En el 2005 por cada dolar de remesas $ 0.73 se importaban.

3. Una depreciacion del tipo de cambio real no incrementa las exportaciones no

petroleras dado que se encuentran sujetas a cuotas.

4. Se evidencio una relacién de equilibrio en el largo plazo entre remesas y tipo
de cambio real, entre exportaciones no petroleras y tipo de cambio real, entre
el indice de precios al consumidor de USA y las exportaciones petroleras e

importaciones no petroleras y tipo de cambio real.

5. Los anteriores gobiernos no han construido algin tipo de mecanismo que
permita convertir a las remesas en instrumentos para el desarrollo local al

punto que en vez de ser beneficiosas generan pérdida de competitividad.
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Su componente en el PIB ha aumentado, cerr6 el 2005 con un 8.43%, lo
cual permite contemplar el apoyo que brindan a la economia como también

un claro crecimiento en el proceso migratorio.

A partir de 1999 las remesas superaron a las exportaciones de camaron, atun,
banano, cacao y café. Para finales del 2005, la exportacion de camarén
registraba un 2.26% del PIB, la de café un 0.45%, la de atin un 0.57%, la de

cacao un 0.87% y la banano un 5.35%.

Un factor que ha facilitado el incremento del flujo de las remesas es el
avance en las telecomunicaciones, transporte y sistemas de envio que

permiten al emigrante hacer llegar sus transferencias.

Las remesas crean dependencia para los beneficiarios, poco a poco

desaparecen los incentivos a emprender actividades que generen valor.

No se debe emitir juicios respecto a cuan beneficiosas son las remesas para
la economia pues como se ha evidenciado en este trabajo existen otra serie

de efectos que demuestran lo contrario.
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Recomendaciones

1. Fomentar el consumo nacional, se debe ayudar a los productos ecuatorianos a
tomar auge en el mercado nacional y extranjero, mediante la implementacion de
valor agregado en los mismos y dejar de ser exportadores de materia prima,

tratando de reducir con esto los incentivos a importar.

2. En Ecuador, existen ya indicios de lo que serd un canal televisivo del estado, se
deberia aprovechar tal recurso para promover un programa de tipo educativo, en
el que se ensefie a los ciudadanos el uso que le pueden dar a las remesas, el
estado deberia darle “visién” a los beneficiarios de las mismas, en aras de

obtener los mejores resultados.

3. Fomentar también el ahorro de las remesas a través de sistemas financieros del
estado para construir algin tipo de fondo monetario y canalizarlo para el

desarrollo de proyectos de vivienda, escolaridad etc.

4. Cada dolar de remesas debe generar més dolares, pero en el pais de destino, es
decir fomentar aun mas la creacion de instituciones de microcrédito que operen

exclusivamente con remesas, promover la inversion y no el consumo.

5. Crear un programa como el “3X1” en México, bajo el cual por cada peso de
remesas que se aporten para el desarrollo comunitario el gobierno contribuye
con dos. Claro estd que seria bastante dificil, lograr un consenso entre gobierno
y comunidad a la hora de decidir, que proyecto se debe priorizar en funcion de
alcanzar ese desarrollo comunitario, pero de lograrlo se podrian atender las
necesidades de cada grupo en particular dando pie al trabajo en equipo (gobierno

y ciudadanos).
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6. Gravar con impuestos a las remesas, no seria una de las mejores

recomendaciones socialmente hablando, se debe tener en cuenta que al hacerlo
el emigrante cae en una doble imposicion fiscal, es decir a mas de pagar
impuestos normales debe pagar un impuesto especial por el envio de remesas, no
se estaria brindando algun tipo de consideracion a la contribucion que hace el
emigrante al desarrollo del pais en el que reside. De igual manera si es el
familiar que recibe la transferencia el que debe asumir el impuesto, se estaria
olvidando que los beneficiarios de las remesas son personas de escasos recursos,
que si bien es cierto no estan dando el mejor de los usos a las remesas, en una

primera instancia sirven para cubrir sus necesidades basicas.

En definitiva el gobierno debe valerse de los medios que fueren necesarios para
encaminar a las remesas, no s6lo como instrumentos para disminuir la pobreza

sino para el desarrollo del pais.



ANEXOS



Cuadro N° 1

Evolucién de las Importaciones Totales, Consumo (MC) y Capital (MK)
Miles de dolares FOB

46

M CONSUMO CAPITAL CRECIMTO. M
Afos | TOTALES MC MK MC/M | MK/M TOTALES
1994 |3.209.424,27 715.072,05 1.259.000,47 | 22,28% | 39,23%
1995 |3.737.209,51 |738.178,33 1.275.134,36 19,75% | 34,12% 16,44%
1996 |3.570.888,95 |778.878,41 1.082.983,51 | 21,81% | 30,33% -4,45%
1997 14.520.051,32 |948.024,51 1.396.382,20 | 20,97% | 30,89% 26,58%
1998 |5.109.930,31 [1.079.742,75 [1.765.986,25 | 21,13% | 34,56% 13,05%
1999 |2.736.902,16 |572.333,92 772.201,68 20,91% | 28,21% -46,44%
2000 |3.400.952,47 |762.385,04 889.831,87 22,42% | 26,16% 24,26%
2001 |4.936.033,60 |1.321.697,86 |1.566.936,60 | 26,78% | 31,74% 45,14%
2002 |5.953.426,30 |1.686.939,65 |1.919.787,63 | 28,34% | 32,25% 20,61%
2003 |6.228.311,68 |1.764.704,10 |1.702.524,16 | 28,33% | 27,34% 4,62%
2004 |7.554.614,86 |2.048.329,56 1.944.289,19 | 27,11% | 25,74% 21,29%
2005 |9.568.072,94 |2.336.815,84 |2.557.047,61 | 24,42% | 26,72% 26,65%
Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja

Grafico N° 1
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Cuadro N° 2
Evolucion Indice Tipo Cambio Real
1994-2005 (anual)
Base: 1994 = 100

Afios Efectivo Real

1994 100,00
1995 101,15
1996 102,03
1997 97,57
1998 97,08
1999 136,97
2000 147,27
2001 106,08
2002 92,80
2003 91,36
2004 95,40
2005 98,44

Fuente: Banco Central Ecuador

Elaboracion: Viviana Borja

Grafico N° 2
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Elaboracién: Viviana Borja



48

Cuadro N° 3
Pobreza e Indigencia
1995-2001
Pobreza Indigencia

Area Region | 1995 | 1998 | 2000 | 2001 | 1995 | 1998 | 2000 | 2001
Costa 749 | 837 | 848 | 781 | 305 | 431 | 59.1 | 521

Sierra 77.7 | 815 | 839 77.0 | 39.1 | 19.7 | 58.6 | 48.7

Oriente 69.9 | 75.1 | 83.0 778 | 238 | 38.7 | 52.2 | 53.7

Rural |Total 758 | 820 | 841 775 | 339 | 46.1 | 58.2 | 50.5
Costa 425 | 544 | 65.7 | 60.0 9.2 | 153 | 349 | 317
(Guayaquil)| 37.5 | 458 | 57.9 51.3 80 | 109 | 26.7 | 26.0

Sierra 422 | 389 | 532 | 405 | 126 | 93 | 245 | 155

(Quito) 299 | 295 | 491 | 364 7.8 53 | 196 | 129

Oriente 472 | 453 | 571 | 446 | 144 | 98 | 245 | 1938

Urbana | Total 424 | 486 | 603 | 516 | 106 | 13.0 | 30.3 | 247
Costa 539 | 643 | 711 | 650 | 16.6 | 24.7 | 418 | 373

Sierra 57.6 | 59.9 | 654 | 553 | 241 | 29.2 | 39.1 | 29.0

Oriente 655 | 69.3 | 77.0 | 695 | 220 | 33.0 | 459 | 45.2

Total | Total 55.9 | 62.6 | 68.8 60.8 | 20.0 | 26.9 | 40.3 | 338

Fuente y Elaboracién: INEC-Banco Mundial, Encuestas de Condiciones de Vida
Elaboracién: Viviana Borja

Grafico N° 3
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Cuadro N° 4
Evolucién de la Deuda Externa

1994-2005 (anual)

En miles de dolares

ARos Saldo final mas PIB Crecimiento | DEUDA/PIB
atrasos e S. Final
intereses
1994 13.757.800,00 14.941.494,00 92,08%
1995 12.378.900,00 15.202.731,00 -10,02% 81,43%
1996 12.628.000,00 15.567.905,00 2,01% 81,12%
1997 12.579.100,00 16.198.551,00 -0,39% 77,66%
1998 13.240.800,00 16.541.248,00 5,26% 80,05%
1999 13.752.400,00 15.499.239,00 3,86% 88,73%
2000 11.335.400,00 15.933.666,00 -17,58% 71,14%
2001 11.372.800,00 16.784.095,00 0,33% 67,76%
2002 11.388.100,00 17.496.669,00 0,13% 65,09%
2003 11.493.200,00 18.131.904,00 0,92% 63,39%
2004 11.061.600,00 19.518.404,00 -3,76% 56,67%
2005 10.851.000,00 20.285.433,00 -1,90% 53,49%
Fuente: ILDIS
Elaboracion: Viviana Borja
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Evolucion de la Deuda
1994-2005 (anual)
Deudavs. PIB
* 25.000.000,00
(]
< 20.000.000,00
S 15.000.000,00 -
S 10.000.000,00 -
©5,000.000,00
= 0,00 -
X H O QA DD O DN A DX
9" O O O P N O OO
L FE S S S
@ Deuda BPIB
Fuente: ILDIS

Elaboracién: Viviana Borja




Principales paises de procedencia de las Importaciones

Cuadro N°5

1994-2005 (anual)

En millones de ddlares cif

50

Anos TOT'XILES USA CAN UE ASIA
1994 3.622.018,80 | 964.000,00 | 508.600,00 | 578.200,00 | 756.400,00
1995 4.152.635,46 | 1.301.000,00 | 704.000,00 | 637.900,00 | 587.300,00
1996 3.931.720,20 | 1.222.400,00 | 652.800,00 | 699.500,00 | 441.400,00
1997 4.954.833,52 | 1.516.400,00 | 917.800,00 | 806.600,00 | 624.800,00
1998 5.575.733,85 | 1.680.400,00 | 976.300,00 | 820.100,00 | 869.200,00
1999 3.017.255,57 | 918.500,00 | 611.100,00 | 427.200,00 | 379.000,00
2000 3.721.200,93 | 932.100,00 | 846.600,00 | 412.400,00 | 621.800,00
2001 5.362.856,07 | 1.326.400,00|1.173.000,00 | 665.000,00 | 983.300,00
2002 6.431.065,19 | 1.480.900,00 | 1.416.300,00 | 889.400,00 |1.186.400,00
2003 6.702.741,01 | 1.401.100,00 | 1.489.800,00 | 810.100,00 |1.286.900,00
2004 8.226.263,67 | 1.623.400,00 | 1.928.500,00 | 813.500,00 |1.676.800,00
2005 10.308.557,99 | 1.842.600,00 | 2.201.500,00 | 1.012.600,00 | 1.795.900,00

Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracion: Viviana Borja




Cuadro N°5.1
Principales paises de procedencia de las Importaciones
1994-2005 (anual)
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Afios USA/M CAN/M UE/M ASIA/M AFRICA/M
1994 26,61% 14,04% 15,96% 20,88% 5,08%
1995 31,33% 16,95% 15,36% 14,14% 4,70%
1996 31,09% 16,60% 17,79% 11,23% 4,36%
1997 30,60% 18,52% 16,28% 12,61% 4,60%
1998 30,14% 17,51% 14,71% 15,59% 4,85%
1999 30,44% 20,25% 14,16% 12,56% 5,16%
2000 25,05% 22,75% 11,08% 16,71% 5,54%
2001 24,73% 21,87% 12,40% 18,34% 7,85%
2002 23,03% 22,02% 13,83% 18,45% 7,92%
2003 20,90% 22,23% 12,09% 19,20% 9,52%
2004 19,73% 23,44% 9,89% 20,38% 10,36%
2005 17,87% 21,36% 9,82% 17,42% 1,07%
Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracion: Viviana Borja
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Elaboracién: Viviana Borja




Cuadro N° 6

Evolucioén de las exportaciones
En miles de délares FOB
1994-2005 (anual)
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ARos XTOTAL XPETRO XNOPETRO | XP/XT | XNP/XT
1994 3.842.682,68 1.304.827,19 | 1.847.842,58 34% 48%
1995 4.380.706,16 1.529.936,65 | 1.996.020,90 35% 46%
1996 4.872.648,26 1.748.674,88 | 2.012.432,90 36% 41%
1997 5.264.362,96 1.557.265,59 | 2.565.200,51 30% 49%
1998 4.203.048,76 922.944,70 | 2.177.119,15 22% 52%
1999 4.451.084,40 1.479.682,47 | 1.815.336,78 33% 41%
2000 4.926.626,52 244242313 | 1.301.954,31 50% 26%
2001 4.678.436,43 1.899.993,54 | 1.363.913,76 41% 29%
2002 5.036.121,21 2.054.988,24 | 1.480.750,35 41% 29%
2003 6.222.692,87 2.606.819,12 | 1.737.366,67 42% 28%
2004 7.752.891,47 4.233.992,83 | 1.673.873,82 55% 22%
2005 10.100.030,82 5.869.849,86 | 1.925.282,57 58% 19%

Fuente: Banco Central Ecuador

Elaboracion: Viviana Borja

Grafico N° 6
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Cuadro N°6.1
Crecimiento de las exportaciones
En miles de délares FOB

1994-2005 (anual)

Anos XPETRO Crecimiento | XNOPETRO | Crecimiento

1994 1.304.827,19 1.847.842 58

1995 1.529.936,65 17% 1.996.020,90 8%
1996 1.748.674,88 14% 2.012.432,90 1%
1997 1.557.265,59 -11% 2.565.200,51 27%
1998 922.944,70 -41% 2.177.119,15 -15%
1999 1.479.682,47 60% 1.815.336,78 -17%
2000 2.442.423,13 65% 1.301.954,31 -28%
2001 1.899.993,54 -22% 1.363.913,76 5%
2002 2.054.988,24 8% 1.480.750,35 9%
2003 2.606.819,12 27% 1.737.366,67 17%
2004 4.233.992,83 62% 1.673.873,82 -4%
2005 5.869.849,86 39% 1.925.282,57 15%

Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja
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Cuadro N° 7

Evolucion de las Remesas vs. PIB TOTAL
1994-2005 (anual)
En millones de délares
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B CRECIMIENTO
ANO REMESAS ANUAL PIB TOTAL REM/PIB ANUAL
1994 273.221 14.941.494 1,83%
1995 382.115 39,86% 15.202.731 2,51%
1996 484,963 26,92% 15.567.905 3,12%
1997 643.712 32,73% 16.198.551 3,97%
1998 793.711 23,30% 16.541.248 4,80%
1999 1.084.304 36,61% 15.499.239 7,00%
2000 1.316.719 21,43% 15.933.666 8,26%
2001 1.414.503 7,43% 16.784.095 8,43%
2002 1.432.003 1,24% 17.496.669 8,18%
2003 1.539.444 7,50% 18.131.904 8,49%
2004 1.604.160 4,20% 19.518.404 8,22%
2005 1.709.898 6,59% 20.285.433 8,43%
Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja
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Cuadro N° 8
Remesas y Exportaciones No Petroleras respecto al PIB TOTAL
1994-2005 (anual)
En millones de ddlares

A0S Remesas | Banano Café Camar6n | Cacao Atln
1994 1,83% 4,74% 2,77% 3,69% 0,68% 0,49%
1995 2,51% 5,64% 1,60% 4,43% 0,87% 0,59%
1996 3,12% 6,25% 1,03% 4,05% 1,05% 0,54%
1997 3,97% 8,19% 0,75% 5,47% 0,81% 0,61%
1998 4,80% 6,47% 0,64% 5,27% 0,29% 0,50%
1999 7,00% 6,16% 0,51% 3,92% 0,69% 0,45%
2000 8,26% 5,15% 0,29% 1,79% 0,49% 0,46%
2001 8,43% 5,15% 0,27% 1,68% 0,51% 0,52%
2002 8,18% 5,54% 0,24% 1,44% 0,74% 0,50%
2003 8,49% 6,07% 0,39% 1,65% 0,93% 0,54%
2004 8,22% 5,25% 0,43% 1,69% 0,79% 0,42%

2005 8,43% 5,35% 0,45% 2,26% 0,87% 0,56%
Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracion: Viviana Borja

Gréfico N° 8
Remesas y Exportaciones No Petroleras respecto al PIB TOTAL
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Cuadro N°9
Remesas vs. Gasto en Salud y Educacién
En miles de délares
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1994-2005
Edu-
ARos PIB Educ. y Salud Remesas Salud/PIB REM/PIB
1994 14.941,00 614,10 273,22 4,11% 1,83%
1995 15.202,00 791,00 382,11 5,20% 2,51%
1996 15.564,00 843,00 484,96 5,42% 3,12%
1997 16.198,00 881,10 643,71 5,44% 3,97%
1998 16.541,00 842,00 793,71 5,09% 4,80%
1999 15.499,24 691,00 1.084,30 4,46% 7,00%
2000 15.933,67 563,30 1.316,72 3,54% 8,26%
2001 16.784,10 681,40 1.414,50 4,06% 8,43%
2002 17.496,67 953,30 1.432,00 5,45% 8,18%
2003 18.131,90 960,60 1.539,44 5,30% 8,49%
2004 19.518,40 1.229,65 1.604,16 6,30% 8,22%
2005 20.285,43 1.241,17 1.709,90 6,12% 8,43%
Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja
GréaficoN° 9

Remesas vs. Gasto en Salud y Educacién
En miles de doélares
1994-2005
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Cuadro N° 10
Inflacion
1994-2005 (anual)

ARo Inflacién
1994 25,4
1995 22,8
1996 25,6
1997 30,7
1998 43,4
1999 60,7
2000 91
2001 22,4
2002 9,36
2003 6,1
2004 1,95
2005 4,36

Fuente: ILDIS
Elaboracién: Viviana Borja

Grafico N° 10
Inflacion
1994-2005 (anual)
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Grafico N° 11
Log. de las Remesas
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja

Grafico N° 12
Log. Del Tipo de Cambio Real
1994-2005 (trimestral)
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Elaboracién: Viviana Borja
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Grafico N° 13
Log. Del Tipo de Cambio Nominal
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracion: Viviana Borja

3 Gréfico N° 14
Log. Del Indice de Precios Al Consumidor de USA
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central de Estados Unidos
Elaboracién: Viviana Borja
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Grafico N° 15
Log. De las Exportaciones Petroleras
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja

Gréfico N° 16
Log. De las Exportaciones No Petroleras
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja



Grafico N° 17
Log. De las Importaciones No Petroleras

1994-2005 (trimestral)
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Elaboracion: Viviana Borja
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Cuadro N° 11
Prueba de Raiz Unitaria

Variables en Niveles

61

ESTADISTICO | LCPI |LMNOPETRO | LTCN | LREM |LTCR |LXPETRO |LXNOPETRO
ADF Test -

Statistic -1,463 -1.9256 -1,264 | -2,143 | 2,494 -1,800 -5.3300
P-VALUE 0.9780 0.6045 0.2039| 0.8843 | 0.701 0.653 0.0000




Cuadro N° 12
Prueba de Raiz Unitaria
Variables en Primeras Diferencias
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ESTADISTICO | DLCPI | DLMNOPETRO | DLTCN | DLREM |DLTCR |DLXPETRO
ADF Test
Statistic -4,909 -4,587 -2,658 -5,848 -4,574 -4,606
P-VALUE 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Grafico N° 18
Primera Diferencia de las Remesas
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracion: Viviana Borja




Grafico N° 19
Primera Diferencia del Tipo de Cambio Real
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracion: Viviana Borja

Gréfico N° 20
Primera Diferencia del Tipo de Cambio Nominal
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja
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3 Grafico N° 21
Primera Diferencia del Indice de Precios al Consumidor de USA
1994-2005 (trimestral)
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Fuente: Banco Central Ecuador
Elaboracién: Viviana Borja

Grafico N° 22
Primera Diferencia de las Exportaciones Petroleras
1994-2005 (trimestral)
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Elaboracion: Viviana Borja



Grafico N° 23

Primera Diferencia de las Importaciones No Petroleras

1994-2005 (trimestral)
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Elaboracion: Viviana Borja
Cuadro N°13
Primera Regresion
Variable Dependiente: LXNOPETRO
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.333.843 0.533689 2.499.287 0.0162
LTCR -0.048185 0.114185 -0.421988 0.0004
@TREND 0.011030 0.001171 9.416.433 0.0000
R-squared 0.660132 | Mean dependent var 1.369.424
Adjusted R-
squared 0.645027 | S.D. dependent var 0.191223
S.E. of regression 0.113930 | Akaike info criterion -1.446.010
Sum squared resid 0.584098 | Schwarz criterion -1.329.060
Log likelihood 3.770.425 | F-statistic 4.370.224
Durbin-Watson
stat 1.019.375 | Prob(F-statistic) 0.000000




Cuadro N° 14
Prueba de Raiz Unitaria Residuos de la Primera Regresion

ADF Test
Statistic -5.468.560 | 1% Critical Value* -2,61

5% Critical Value -1,95

10% Critical Value -1,62

Cuadro N° 15
Valores Criticos por Phillips (1990)

Significancia Valor
Critico
1% -4.31
5% -3.77
10% -3.45

Fuente: Hamilton Time Series Analysis, Princeton University Press
Elaboracién: Viviana Borja

Grafico N° 24
Dinamica de los Residuos de la Primera Regresion
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Cuadro N° 16

Segunda Regresion

Variable Dependiente: LNMOPETRO
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.442743 1.159435 3.831816 0.0004
LTCR -0.721145 0.194916 -3.699778 0.0006
@TREND 0.007988 0.001994 4.005603 0.0003
LMNOPETRO(-1) 0.763625 0.172498 4.426854 0.0001
LMNOPETRO(-2) -0.447592 0.213106 -2.100325 0.0419
R-squared 0.880133 | Mean dependent var 1.889534
Adjusted R-squared | 0.868439 |S.D. dependent var 0.278198
S.E. of regression 0.100906 | Akaike info criterion -1.646929
Sum squared resid 0.417465 |Schwarz criterion -1.448163
Log likelihood 42.87936 | F-statistic 75.26168
Durbin-Watson stat 2.061595 | Prob(F-statistic) 0

Prueba de Raiz Unitaria Residuos de la Segunda Regresion

Cuadro N° 17

Statistic

ADF Test

-4.216.916 | 1% Critical Value* -2,61

5% Critical Value -1,95

10% Critical VValue -1,62

Grafico N° 25
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Cuadro N°18
Tercera Regresion

Variable Dependiente: LTCR

68

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LTCN 0.535334 0.002179 245.6669 0.000
F 3.400379 0.432699 7.858525 0.000
F*@TREND -0.217411 0.024971 -8.706509 0.000
F*@TREND"2 0.0029 0.000355 8.166209 0.000
LREM(-1) -0.172296 0.056127 -3.069754 0.004
LREM(-2) -0.197625 0.060849 -3.247792 0.0025
LREM(-3) -0.144088 0.046426 -3.103623 0.0037
LXPETRO 0.095279 0.025291 3.767307 0.0006
R-squared 0.94297 Mean dependent var 4.644282
Adjusted R-
squared 0.93218 S.D. dependent var 0.163762
S.E. of regression 0.042647 Akaike info criterion -3.311895
Sum squared resid 0.067295 Schwarz criterion -2.99071
Log likelihood 82.51763 F-statistic 87.39674
Durbin-Watson
stat 1.072505 Prob(F-statistic) 0

Cuadro N° 19
Prueba de Raiz Unitaria Residuos de la Tercera Regresion

ADF Test 1% Critical
Statistic -5.028.852 | Value* -2,62
5% Ciritical
Value -1,95
10% Critical
Value -1,62
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Grafico N° 26
Dinamica de los Residuos Tercera Regresion
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Variable Dependiente: LCPI

Cuadro N° 20

Cuarta Regresion

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.982.770 0.002021 2.465.318 0.0000
LXPETRO(-2) | 0.011096 0.002344 4.733.058 0.0000
@TREND 0.005839 8.47E-05 6.890.341 0.0000
Mean dependent
R-squared 0.997077 |var 5.137.272
Adjusted R-
squared 0.996941 S.D. dependent var 0.081460
Akaike info
S.E. of regression | 0.004505 | criterion -7.904.160
Sum squared resid | 0.000873 Schwarz criterion -7.784.901
Log likelihood 1.847.957 F-statistic 7.334.500
Durbin-Watson
stat 0.937195 Prob(F-statistic) 0.000000

Cuadro N° 21

Prueba de Raiz Unitaria Residuos de la Cuarta Regresion

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test
statistic -3.704.387 | 0.0004
Test critical values: 1% level |-2.617.364
5% level |-1.948.313
10% level |-1.612.229

Gréfico N° 27

Dinamica de los Residuos Cuarta Regresion
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Cuadro N° 22

Quinta Regresion

Variable Dependiente: LMNOPETRO
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 7.603 0.561520 13.54099 0.0000
LREM 0.275 0.033207 8.281470 0.0000
LTCR -1.253 0.121074 -10.34986 0.0000
Mean dependent
R-squared 0.784322 |var 1.879130
Adjusted R-squared | 0.774737 S.D. dependent var 0.277127
Akaike info
S.E. of regression | 0.131530 |criterion -1.158708
Sum squared resid | 0.778502 Schwarz criterion -1.041758
Log likelihood 30.80898 F-statistic 81.82228
Durbin-Watson stat | 0.989454 Prob(F-statistic) 0.000000
Cuadro N° 23
Prueba de Raiz Unitaria Residuos de la Quinta Regresion
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test
statistic -3.816.267 0.0003
Test critical values: 1% level -2.615.093
5% level | -1.947.975
10% level | -1.612.408

Grafico N° 28

Dinamica de los Residuos Quinta Regresion
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Calculo de Elasticidad

Primer Efecto: Aumento del Consumo (Efecto Parcial)

v' Se calculard la variacién en las importaciones no petroleras dado

incrementos en las remesas:

LMNOPETRO =« +B,LREM -B,LTCR
LMNOPETRO = 7.60+0.28LREM —-1.25LTCR

olmnopetro,
dlrem, !

Elasticidad = 0.28

Este efecto es positivo, un incremento del 1% en las remesas generan un aumento en el
consumo de importaciones no petroleras en un 0.28%, sin embargo es parcial, no tiene

en cuenta la pérdida de competitividad.

Segundo Efecto: Pérdida de Competitividad (Efecto Total)

LTCR =, LTCN — «,LREM , — a,LREM , — ,LREM _, + @, LXPETRO + F — F @ TREND + F @ TREND?

LTCR=0.53LTCN-0.17LREM, —0.20LREM, —0.14LREM +0.09LXPETRG- 3.4F —0.22F @TREND+0.00F @TREND

olmnopetro,

= -B,*-«a
dlrem, 2

olmnopetro, ,,
olrem,

-1.25*-0.17 = 0,2125



olmnopetro, ,,

= -B,*-«a
olrem, ? ?

olmnopetro, ,,

= —-1.25*-0.20 = 0,25
olrem,

olmnopetro
CMNOPEMOys _ g »_g,
olrem,

olmnopetro, ,

= -1.25*%-0.14 = 0,175
olrem,

72



73

Bibliografia

Acosta (2005), El Aporte de las Remesas para la Economia Ecuatoriana.

Acosta y Villamar (2002), Cartillas sobre Migracion: Plan Migracion,

Comunicacion y Desarrollo.

Acosta, Lopez y Villamar (2005), Las remesas y su aporte para la economia

gcuatoriana.

Arellano y Cueva (2001), La importancia de las remesas en los hogares

peruanos.

Banco Central del Ecuador, Informacién estadistica, pagina web:

www.bce.fin.ec
Barro, Febrero y Grilli, Macroeconomia Teoria y Politica :Quinta Edicion

Bourdet y Falck (2000), Emigrants’ Remittances and Dutch Disease in Cape
Verde.

Calderon (2004), El Tipo de Cambio Real en Chile

Calderon y Galindo (2003), El Tipo de Cambio Real en Equilibrio caso de
Guatemala.

Calderén Gonzélez (2005), Efectos de los movimientos ciclicos del PIB sobre el

flujo de las remesas en el Ecuador, periodo 1994 — 2005.

Froeming y Rondinel (2003), Términos de intercambio y pauta comercial en la

Economia Brasilefia



74

Gonzélez Manuel Msc. (2005), Apuntes de Econometria Il.

Herrera (2002), Determinantes de la trayectoria del tipo de cambio real en
Colombia.

Hamilton, D. (1994). Time Series Analysis, Princeton University Press

Krugman y Obstfeld, Economia Internacional Teoria y Politica

Obstfeld y Rogoff, Foundations of International Macroeconomics

Osterberg y Wikstrom (2003), The Dutch Disease in a Small Economy: The
Case of Jamaica.

Pesquera (2006), Las Remesas en la Inmigracion: Costes y Oportunidades.

Segovia (2003), El Tipo de Cambio Real en Equilibrio, el caso de Ecuador.



	Microsoft Word - tesis.doc
	“Estudio del Efecto Total de las Remesas sobre la competitividad del Ecuador a travéz de un Análisis del Tipo de Cambio Real período 1994-2005"
	Índice General
	ÍNDICE DE CUADROS
	ÍNDICE DE GRÁFICOS
	ÍNDICE DE FIGURAS
	ÍNDICE DE TABLAS
	Introducción
	Capítulo 1
	1.1 Un modelo para las condiciones de comercio en el Ecuador
	1.1.2 La construcción del modelo
	1.1.3 La Demanda de Bienes Transables y No Transables
	1.1.4 El problema de las transferencias


	Capítulo 2
	2.1 Detalle de las Variables
	2.2 Tipo de Cambio Real4
	2.3 Remesas
	2.3.1 Remesas potenciales
	2.3.2 Remesas fijas
	2.3.3 Remesas discrecionales
	2.3.4 Remesas ahorradas

	2.4 Planteamiento de Hipótesis
	2.5 La Economía Ecuatoriana

	Capítulo 3
	3.1 Aspectos Metodológicos
	3.2 Análisis de Estacionariedad
	3.3 La Relación a Largo Plazo
	3.4 Análisis de Cointegración16
	3.5 Especificación de las Regresiones

	Conclusiones y Recomendaciones
	ANEXOS
	Bibliografía


	6d6a4d029c5d6fdbab0316f84b7972527e9e222626c360caaf79b5bf62456f91.pdf
	Microsoft Word - tesis.doc

