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Resumen

Este es un estudio que a través de los datos analizados en un periodo de
tiempo de doce afios (1999-2010) busca obtener cuéles son los posibles
determinantes que pueden afectar la inversion extranjera directa de un pais.
En Latinoamérica, se ha venido incrementado la inversion en los ultimos afios,
sin embargo, las diferencias existentes entre los paises son considerables.
Mientras unos reciben mucho capital, otros se estdn quedando atras
convirtiéndose en una desventaja para esas economias, pues los beneficios de
ser principales receptores de inversiones extranjeras ayudan al crecimiento
econdémico, de igual forma se incrementan las exportaciones, aumenta el

empleo y demas aportes que ayudan al desarrollo del pais.

Con este estudio se quiere encontrar variables que afecten significativamente
a la inversion extranjera, aunque es evidente que en esta region existen
capacidades limitantes para competir por nuevas inversiones de mejor calidad,
produccion de tecnologia avanzada, centros de investigacién y desarrollo, entre
otras cosas, en comparacion con otras regiones del mundo. A pesar de esto ha
existido un crecimiento econémico impulsado por una fuerte demanda interna y
externa, fundamentos macroeconémicos y un precio alto en los commodities

gue explican el crecimiento de los flujos de inversiones en la region.



El andlisis mediante datos de panel se realiza a 22 paises de Latino América
considerando a las variables macroeconomicas dentro del estudio como
inflacion, crecimiento y gasto de gobierno. Adicionalmente, incorpora variables
que definen caracteristicas especificas del pais como: la ideologia politica de
los diferente gobiernos a través del tiempo y la pertenencia del pais al ALBA
(Alianza Bolivariana para los pueblos de nuestra América). Esto permitio
evaluar si las decisiones particulares por parte de los gobiernos a cargo
influyen en forma positiva 0 negativa a la inversion extranjera directa y los
resultados obtenidos revelaron que diferenciarse entre ideologia de izquierda y
derecha no afecta a la IED, sin embargo, pertenecer a la izquierda extrema es
decir que aquellos paises miembros del ALBA pueden ser afectados

negativamente en sus flujos.

La variable de riesgo y el indice de libertad econ6mica fueron también
consideradas en este estudio por la tendencia del inversionista en buscar
mayor seguridad y sentir confianza en sus decisiones de inversion. Ambas
variables resultan ser significativas afectando en forma negativa y positiva

respectivamente.
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Abreviaturas

[1] IED.- Inversion Extranjera Directa.

[2] CEPAL.- Comision Econdmica para América Latina y el Caribe.



[3] ALBA.- Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América.

[4] ALCA.- Area de Libre Comercio de las Américas.

[5] OEA.- Organizacién de Estados Americanos.

[6] FSLN.- Frente Sandinista de Liberacién Nacional.

[7] UNCTAD.- Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo.
[8] IPC.- indice de los productos al consumidor.

[9] CAFTA (siglas en inglés).- Tratado de Libre Comercio entre Estados Unidos,
Centroamérica y RepuUblica Dominicana.

[10] FMI.- Fondo Monetario Internacional.
[11] CIA.- Academia Central de Inteligencia.

[12] PIB.- Producto Interno Bruto.

Introduccion

La investigacion desarrollada a continuacion analiza los factores
determinantes de la Inversion Extranjera Directa en América Latina, mostrando
informacion pertinente de los diversos aspectos de la IED alrededor del mundo,

y de igual forma analizando la relacion paralelamente con los sistemas


http://es.wikipedia.org/wiki/Frente_Sandinista_de_Liberaci%C3%B3n_Nacional

politicos que han evolucionado a lo largo de la historia, haciendo un especial

énfasis en los 22 paises de estudio pertenecientes al continente americano.

El aporte que la inversidn extranjera directa (IED) puede generar al
crecimiento de los paises, es ampliamente conocido en la actualidad. De
manera general, es vista como un elemento importante para poder adquirir
capitales, la creacion de empleos, el contacto con nuevas ideas, tecnologia y
practicas de trabajo, acceso a mercados, mayores recaudaciones impositivas,
etc. Es por ello que en los dltimos afios muchos gobiernos se han movilizado
para hacer mas atractivos sus paises ante la vision de inversionistas
extranjeros. Esta movilizacién también responde a que las economias de la
region se fueron integrando a la economia mundial, derribando las barreras al

comercio, servicios y capitales de todo tipo.

Los cambios de politicas y un conjunto de reformas orientadas a proveer
seguridad juridica y facilitar los procesos de inversién extrajera han dado como
resultado un fuerte aumento de la IED en los paises de la region, el cual ha
coincidido con un incremento de ésta a nivel mundial, impulsada tambiéen por
los procesos de globalizacion. Por otro lado, podemos establecer la teoria de
gue aquellas economias que hacen uso de politicas del socialismo del siglo XXI
han conseguido disminuir y en algunos casos extremos desaparecer la IED,

debido a que el sistema hace uso de ideas caducas y primitivas las cuales



traen consigo inestabilidad econdmica y social, pero sobre todo una

concentracion de poderes que obstaculiza emprendimientos econdmicos.

A partir de este planteamiento, el presente trabajo generaliza la idea de como
se ve afectada la IED, de acuerdo a la tendencia politica de los paises en

estudio.

En cuanto al orden de la presente investigacion, estd se divide en dos
capitulos, luego de esta introduccion, se presenta el primer capitulo el cual
hace una revision tedrica de dos secciones. En el punto 1, se realiza una
sintesis del panorama mundial puntualizando la evolucion tanto para la IED por
regiones del mundo como de los Sistemas Politicos mundiales. Posteriormente
se analiza el panorama en América Latina mediante una recopilacién de la IED
en la region, con sus caracteristicas y principales tendencias, haciendo una
breve descripcion para cada uno de los 22 paises de estudio. Adicionalmente,
se hace referencia a los sistemas politicos en América Latina detallando la
evolucion de dichos Sistemas, en esta region del mundo, asi como también una
descripcion de las principales caracteristicas de ideologias politicas de
tendencias de derecha e izquierda. Se ha considerado la importancia de
realizar un analisis descriptivo de los paises de América Latina, haciendo uso
de cuadros y graficos que engloban la situacion econémica y politica en el pais

dentro del periodo de estudio.



El capitulo dos, constituye el marco empirico de la investigacion, estructurado
por los datos y variables a emplear, el modelo a estimar y los resultados de las
estimaciones. Por ultimo, al finalizar el estudio se consignan las conclusiones y

recomendaciones mas importantes de la presente investigacion.

Capitulo 1

Marco Teorico

“La inversion extranjera directa refleja el interés de largo plazo de una entidad
residente en una economia (inversor directo) en una entidad residente en otra
economia (inversion directa). Cubre todas las transacciones entre los inversores

directos y la inversion directa, lo cual significa que cubre no sélo la transaccion



inicial, sino que también las transacciones subsecuentes entre las dos entidades

y el resto de empresas afiliadas ™.

UNCTAD

1.1 Introduccion al Capitulo

La Inversion Extranjera Directa (IED) tiene como principal objetivo crear un
interés duradero y con fines econdmicos o empresariales a largo plazo por
parte de inversionistas extranjeros en los paises receptores. A la IED se la
caracteriza por ser un importante catalizador para el desarrollo, debido a su
alto potencial de generar empleo, incrementar el ahorro y la capacidad de
divisas, incentivar la competencia, estimular la transferencia de nuevas

tecnologias entre otras ventajas, lo que repercute de manera positiva en el
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ambiente productivo y competitivo de un pais. Sin embargo el que
inversionistas extranjeros decidan invertir fuera de sus fronteras viene
determinado por factores que seran estudiados en el presente capitulo en el
cual se desarrollan los lineamientos teorico de la inversion extrajera directa

en 22 paises latinoamericanos.

1.2 Evolucidn de la Inversion Extranjera Directa por Regiones
del Mundo.

El flujo de la inversidon extranjera directa (IED) en la dltima década ha
mostrado una tendencia de crecimiento, esto ha sido resultado del desarrollo
de las economias que han buscado el incremento en su productividad a
través de mejoras tecnoldgicas; asimismo, la intervencion de las empresas
privadas ha protagonizado un papel muy importante en los flujos de las
inversiones mundiales aprovechando los beneficios que la globalizacion les

ofrece.



Grafico I: Flujo Mundial de la IED
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En el 2010, los paises pudieron recuperarse levemente después de la crisis

mundial del 2008 y 2009 gue impacto en los flujos de la inversidén extranjera.

Segun el informe de la CEPAL, las cifras de las inversiones llegaron a 1,2

billones de délares, lo cual constituyo un incremento del 1% con respecto al

2009.

Esto demuestra lo mucho que le ha costado a las economias recuperarse

de la crisis financiera de afos anteriores ocasionando cambios en sus flujos,

aunque la caida no fue generalizada en todo el mundo se dieron varias
afectaciones, en el afio 2008 la crisis contrajo la IED de los paises

desarrollados pero en el 2009 afectd las corrientes de inversion hacia las

regiones en desarrollo y América Latina.
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En cuanto a los paises desarrollados se present6 una caida de la inversion
extranjera directa en un 29%, sin embargo los flujos hacia los paises en vias
de desarrollo tuvieron un aumento del 17% aproximadamente y los paises
menos desarrollados resultaron muy beneficiados con un incremento cercano

al 43% convirtiéndolos en un mayor atractivo para las inversiones en el 2010.

La reduccidén de la inversién extranjera tuvo una afectacion en los tres
sectores: el primario, manufacturero y de servicio, por lo cual las industrias
ciclicas tales como la industria automotriz y las quimicas no fueron las

Unicas victimas.

Después de la crisis del 2008, la inversién en el sector manufacturero
resultd ser uno de los méas afectados con una disminucién del 77%, en los
otros dos sectores el impacto fue menos severo con una caida del 47% en el
sector primario y el 57% en servicios segun el reporte de la Conferencia de

las Naciones Unidas sobre el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD).

A pesar del impacto en los flujos de la IED, la crisis global no detuvo el
crecimiento de la produccion, las fusiones y adquisiciones transfronterizas ha
permitido a empresas transnacionales incursionar en nuevos mercados
aprovechando adquirir la mayor cantidad de conocimientos de las empresas
locales. De acuerdo a las estadisticas disponibles por la UNCTAD, cerca del

90% de los flujos de IED son realizadas por firmas con caracteristicas
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oligopolicas, porque poseen grandes ventajas dentro del mercado generando

tecnologia y patentes.

Tabla I: Participacion de las Entradas Netas de Inversion
Extranjera Directa en el mundo
(En porcentajes)

Clasificacién 2006 2007 2008 2009 2010

Mundo 100% 100% 100% 100% 100%
Economias en Desarrollo 29,38% 29,07% 37,73% 43,09% 46,12%
Economias en Transicién 3,73% 4,62% 6,94% 6,04% 5,48%
Economias Desarrolladas 66,89% 66,30% 55,34% 50,87% 48,40%

Fuente: Estadisticas de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD).
Elaborado por: Autoras

Sin embargo, la orientacion de la inversion extranjera directa hacia varios
paises o regiones ha variado con el tiempo. La participaciéon dentro del flujo
mundial en los dltimos 5 afios de las economias en desarrollo y en transicion
han tenido un crecimiento promedio de 5,96% y 4,58% respectivamente,
convirtiéndolas en un atractivo para la realizacibn de muchos proyectos,
mientras en el 2006 las economias desarrolladas lideraban los flujos de IED
con mucho mas del 50% a nivel mundial ahora han disminuido en un 9,25%

presentandose una mayor caida después de la crisis global.
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Gréfico Il: Crecimiento de la IED

Crecimiento de la Inversion Extranjera Directa
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Fuente: Base de Datos del Banco Mundial
Elaborado por: Autoras

En el mundo en desarrollo, Africa’ es el continente que ha registrado la
relacion IED/PIB més alta en los ultimos afios, seguido de Europa sudoriental
y la Comunidad de Estados Independientes, Asia y Oceania en desarrollo y

América Latina y el Caribe.

Sin embargo, todas las regiones muestran notorios descensos en este
indicador como consecuencia de la marcada contraccién de la IED y el

crecimiento positivo, aungue a menor ritmo.

1 “Panorama Regional de la Inversion Extranjera Directa”, publicacion CEPAL 2010.
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Podemos constatar esto si se realiza un pequefio analisis de las figuras de
los mayores receptores de IED en el mundo, contrastando dos afios (2006 y
2010) previo y posterior a la crisis financiera. Cuando en el 2006 los paises
desarrollados ocupaban los primeros puestos, si comparamos con el top del

afio 2010 es importante resaltar los siguientes puntos:

Grafico IlI: Paises Mayores Receptores en el Mundo (2006 y 2010)

( MAYORES RECEPTORES EN EL h MAYORES RECEPTORES EN EL
MUNDO 2006 MUNDO 2010
millones millones

United States 236226
Luxembourg 207870
China [0 185080

United States | ] 243151
United Kingdom | | 154120
Luxembourg | | 129879
China [T 124082 Belgium _: 72914

France [0 71830

Hong Kong SAR,... .01 71066

Canada 60293 United Kingdom |7 52968
Belgium 58827 Brazil 7] 48506
Germany 56644 Germany _j 46127
Hong Kong SAR, China 45053 Russian Federation _:l 43287
Switzerland 44992 Singapore _j 38638
\_ J ]

Fuente: Base de Datos del Banco Mundial
Elaborado por: Autoras

= China ha logrado superar al Reino Unido ubicandose en el tercer
puesto, asimismo se encamina a convertirse en un pais desarrollado
por su crecimiento ininterrumpido de la economia e IED principalmente

en el sector de manufacturas.
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= Hong Kong SAR, China ahora ocupa el quinto lugar dentro de los

mayores receptores de inversiones en el mundo.

» La extraordinaria apariciéon de Brasil que el 2010 alcanz6 un nuevo
record y supero los 48.000 millones de ddlares con un aumento del

87% respecto al 2009 ocupando el séptimo lugar dentro de la lista.

= También ocupan ahora un lugar dentro de los 10 mayores receptores

de IED paises los paises de Rusia y Singapur.

1.3 Evolucion del Sistema Politico mundial

La evolucién de los Sistemas Politicos mundiales se origina desde los
antepasados de la prehistoria en el Neolitico, donde se da inicio a las
organizaciones sociales de acuerdo a la jerarquia, apareciendo asi el poder

sobre los demas.

Con el inicio de la historia, en la edad antigua y en el transcurso de la
misma, una vez que tomaron fuerzas las divisiones de las clases sociales, el
cual tiene precedente al final del periodo Neolitico, el sistema politico que se
desarrolla teniendo gran predomino fue el absolutismo, en el que todo el
poder recaia sobre una sola persona. Este esquema politico, se mantuvo

hasta el fin del Antiguo Régimen con la Revolucién francesa en Europa y la


http://es.wikipedia.org/wiki/Neol%C3%ADtico
http://es.wikipedia.org/wiki/Antiguo_R%C3%A9gimen
http://es.wikipedia.org/wiki/Revoluci%C3%B3n_francesa
http://es.wikipedia.org/wiki/Europa
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constitucion de Estados Unidos, los cuales se detallan brevemente a

continuacion:

1.3.1 Absolutismo

El absolutismo tuvo un largo proceso de evolucion relacionado con el
surgimiento de los estados modernos. Su etapa de formacion, también
conocida como la primera fase del absolutismo, estuvo constituida desde
principios del siglo XV hasta la primera mitad del siglo XVI, la misma que se
caracteriz6 por una concentracién progresiva del poder en manos de la
monarquia, sin embargo el poder religioso todavia ejercia limitaciones muy
claras sobre el poder monéarquico; especialmente, porque la Iglesia era la

rectora de la vida intelectual y moral de aquella época.

Frente al absolutismo pleno que caracteriza a las monarquias de la Edad
Moderna, se dieron todo tipo de resistencias y rebeldias, incluso en forma
de revueltas o verdaderas revoluciones 2. El absolutismo real o maduro,
llego a su fin aproximadamente en la segunda mitad del siglo XVII, con el

reinado de Luis XIV en Francia.

2 LaGuerra de las Comunidades de Castilla, las alteraciones aragonesasy la crisis de 1640 en Espafia -
independencia de Portugal, revuelta de los catalanes, revuelta de Masaniello-, la Fronda francesa, la Revolucién
inglesa, etc.


http://es.wikipedia.org/wiki/Estados_Unidos
http://es.wikipedia.org/wiki/Estado_moderno
http://es.wikipedia.org/wiki/Revueltas
http://es.wikipedia.org/wiki/Revoluciones
http://es.wikipedia.org/wiki/Guerra_de_las_Comunidades_de_Castilla
http://es.wikipedia.org/wiki/Alteraciones_aragonesas
http://es.wikipedia.org/wiki/Crisis_de_1640
http://es.wikipedia.org/wiki/Independencia_de_Portugal
http://es.wikipedia.org/wiki/Revuelta_de_los_catalanes
http://es.wikipedia.org/wiki/Revuelta_de_Masaniello
http://es.wikipedia.org/wiki/Fronda_(sublevaci%C3%B3n)
http://es.wikipedia.org/wiki/Revoluci%C3%B3n_inglesa
http://es.wikipedia.org/wiki/Revoluci%C3%B3n_inglesa
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1.3.2 Revolucion Francesa

Con la llegada de la Revolucién Francesa® se marca el final definitivo del
absolutismo, el cual da inicio a un nuevo régimen donde la burguesia, y en
alguna ocasiones las masas populares, se convirtieron en la fuerza politica
dominante del pais. La revolucion doblego las bases del sistema monarquico
como tal, mas alla de sus dominaciones en la medida que lo derrocé con un
contundencia capaz de volverlo ilegitimo. Una de las consecuencias de
interés de la Revolucion Francesa, fue la proclamacion de la primera

republica.

Igual protagonismo tuvo la guerra de la independencia® estadounidense
que unida a la revolucion francesa conforman el punto de partida del
republicanismo moderno. La organizacion de Estados Unidos como
Republica federal, con sus tres poderes independientes, fue un precedente
posteriormente muy imitado en Europa y en el resto del mundo. La
Revolucion francesa por su parte creo el primer Estado nacional republicano
europeo. Con el sufragio como bandera, puso las bases de los principios

fundamentales de la libertad.

3 - . . . .
Se conoce como Revolucion francesa al proceso social y politico ocurrido en Francia entre 1789 y 1799.

4 La Guerra de Independencia de los Estados Unidos fue un conflicto que enfrent6 a las trece colonias britanicas
originales en América del Norte contra el Reino de Gran Bretafia. Ocurri6 entre 1775y 1783, finalizando con la
derrota britanica en la batalla de Yorktown y la firma del Tratado de Paris.


http://es.wikipedia.org/wiki/Trece_Colonias
http://es.wikipedia.org/wiki/Am%C3%A9rica_del_Norte
http://es.wikipedia.org/wiki/Reino_de_Gran_Breta%C3%B1a
http://es.wikipedia.org/wiki/1775
http://es.wikipedia.org/wiki/1783
http://es.wikipedia.org/wiki/Batalla_de_Yorktown_(1781)
http://es.wikipedia.org/wiki/Tratado_de_Versalles_(1783)
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A partir de entonces, durante el siglo XIX, cualquier lucha revolucionaria,
tenia como consecuencia la instauracion inmediata de una republica. Esto
es especialmente asi en el proceso de independencia de la América Latina,

gue supone la creacion de numerosas republicas.

Ya en el siglo XX, sucede un hecho que abre un nuevo capitulo en la
historia del republicanismo. Se trata de la Revolucion Rusa de 1917 y la
transformacion del Imperio Zarista en la Unibn de Republicas Socialistas
Soviéticas. Su influencia posterior en el pensamiento republicanista del siglo
XX es enorme y supone una nueva forma de republica, alejada del modelo

republicano burgués.

1.4 Sistemas Politicos

Las ideologias politicas estan agrupadas entorno a dos dimensiones
denominadas: la econdémica y la social. La dimension economica esta
integrada por dos ideologias opuestas, izquierda-derecha, que forman una
linea horizontal y la dimensién social, la cual esta conformada por otras dos
ideologias opuestas, autoritarismo-libertarismo, que constituyen una linea
vertical dentro del mapa ideoldgico. Juntas, dentro del mapa ideoldgico

podemos encontrar cuatro grandes sistemas como el totalitarismo,
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conservadurismo, socialismo y el liberalismo, y el punto en donde se cruzan

las dos lineas se considera como el centro politico.

Grafico IV: Ideologias Politicas

Colectivismo Autoritarismo Propiedad Privada
Aceptada
Izquierda Derecha
Socialismo
Rechazo . )
Propiedad Privada Libertarismo Individualismo

Fuente: Wikipedia

1.4.1 Totalitarismo

Ideologia encasillada entre el autoritarismo y la ideologia izquierdista. El
gobierno desempefia dos funciones esenciales, primero: hacer cumplir el
orden moral y segundo: garantizar que el Estado o sus miembros sean los

principales beneficiarios de las acciones de los individuos.

1.4.2 Conservadurismo

Ideologia encasillada entre el autoritarismo y la ideologia derechista. En un

estado conservador, los ciudadanos estan sujetos a la autoridad estatal,
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principalmente en los aspectos sociales de su vida, pero suele haber una
gran libertad en el aspecto econOmico coexistiendo con una gran

competitividad individual y empresarial.

1.4.3 Socialismo

En el cuadrante es una ideologia que se encuentra entre el libertarismo y la
ideologia izquierdista. . El socialismo mantiene la idea de que la sociedad
debe organizarse de tal forma que beneficie a todos, en lugar del beneficio
para unos pocos. Sus principales ideas son la oposicion al capitalismo, y una

creencia en la igualdad, tanto politica como econémica.

1.4.4 Liberalismo

Ideologia encasillada entre el libertarismo y la ideologia derechista. El
liberalismo promulga la libertad individual como el mas alto valor social y en
la vida econdmica. Apoya el derecho a disentir de la ortodoxia o principios
establecidos por las autoridades sociales o econémicas. Esta definiciébn hace
uso de los aspectos sociales del liberalismo de los Estados Unidos con los

aspectos economicos del liberalismo europeo.
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Grafico V: Esquemas de Ideologias Politicas

Autoritarismo

Estatismo
Romantico

Estatismo
Extremo

Conservadurismo Conservadurismo
Romantico  Extremo

Derecha

Liberalismo Liberalismo
Romantico Extremo

Libertarismo

Autoritarismo

Izquierda
Socialismo
Moderado
Socialismo  Socialismo
Extremo Romantico
Izquierda

o Dalai
Lama

o Noam Chomsky

s Hitler
Pinochet ¢

Bush «

Derecha

Friedmane

Murray
Rothbard
John Locke o .

Libertarismo

Fuente: Wikipedia

El primer cuadrante es un esquema bidimensional que muestra la

subdivision de las ideologias principales dentro del espectro politico. Mientras
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que el segundo esquema muestra la colocacion de distintos personajes

histéricos dentro de espectro politico.

Toda esta clasificacion explica detalladamente los diferentes tipos de
ideologia las mismas que resultan complejas de estudiar, sin embargo el
presente trabajo se ha enfocado en hacer una clasificacion segun la
dimensién econdmica correspondiente a la ideologia de derecha e izquierda
con el objetivo de simplificar y lograr una mejor identificacion de la tendencia
gue emplean los gobiernos, esta consideracion se la ha tomado en cuenta
debido a que importantes instituciones hacen uso de esta division en los
diferentes mapas politicos que analizan y adicionalmente es mas facil de

identificar para las personas que desean conocer sobre el tema.

1.5 Panoramaen Ameérica Latina

1.5.1 La inversion Extranjera directa en la region:
Caracteristicas y tendencias

En la tabla Il se muestra la informacion sobre los flujos de Inversion
Extranjera Directa hacia los 22 paises de Estudio. Dentro de las varias
mediciones presentadas enfocaremos nuestro analisis en el promedio de IED

recibida por los 22 paises de estudio, dentro del periodo de 1999 a 2010.



Tabla II: Flujos de Inversion Extranjera Directa hacia América Latina en millones de délares

(1999-2010)

. PROMEDIO | CRECIMIENTO | PROMEDIO IED | CRECIMEINTO
IED, %PIB IED, %PIB (Bop, USS$) IED (Bop, US$)
Brazil 2,88 -6,51% 26.388. 4,93%
México 2,87 -3,68% 22.171. 3,28%
Chile 7,01 -4,67% 8.482 5,07%
Argentina 2,76 -12,64% 6.880 -10,53%
Colombia 3,21 2,89% 5.330 14,85%
Pera 3,53 1,97% 3.362 12,84%
Venezuela 1,40 -18,55% 1.610 -7,62%
Dominican R. 4,11 -5,94% 1.362 1,79%
Panama 6,95 2,66% 1.236 10,87%
Costa Rica 4,54 0,38% 1.052 8,14%
Uruguay 3,61 14,05% 842 19,22%
Honduras 5,31 1,46% 549 11,65%
Ecuador 1,69 -21,05% 508 -11,59%
Guatemala 1,54 8,82% 454 17,14%
Bolivia 4,40 -11,54% 446 -4,32%
Nicaragua 6,40 -1,36% 323 3,79%
El Salvador 1,28 -168,32% 201 -171,70%
Paraguay 1,21 3,44% 134 12,48%
Guyana 7,80 5,64% 103 17,44%
Belize 7,34 -0,55% 84 5,49%
Cuba 0,02 -100,00% 20 22,78%
Suriname (6,29) -100,00% (115) 13,83%

Fuente: Banco Mundial.
Elaborado por: Autoras
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En el periodo analizado las cifras muestran que los paises con el mayor

promedio de IED recibida entre 1999 al 2010 son Brasil y México, los montos

recibidos oscilan entre los 20.000 y 27.000 millones de dolares.
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Brasil por su parte ha logrado alcanzar estos valores debido al auge
econdémico de los altos precios del petréleo y los alimentos, que han
conducido a un rapido crecimiento. Adicionalmente se siguen descubriendo
sustanciales reservas de petréleo y gas frente a las costas de Brasil en los
altimos afos, lo cual lo ha ubicado en el noveno productor mas grande de
petréleo del mundo, y el gobierno esta ideando estrategias para poder estar

entre los cinco primeros.

Por otro lado esta México quien ocupa el segundo lugar de mayor IED en
promedio durante el periodo mencionado. La economia mexicana esta
basada en el mercado libre orientado a las exportaciones, siendo esta su
principal fortaleza para lograr consolidarse como la segunda potencia

econdémica mas grande de toda América Latina.

Seguido de México se encuentran Chile, Argentina y Colombia con una IED
recibida en promedio que van desde 5.000 a 8.000 millones de dodlares.
Chile, considerada una de las economias exitosas en esta area entre las
economias emergentes, ha recibido ingentes flujos de IED gracias a sus
enormes ventajas comparativas en varias actividades vinculadas a la
explotacion y transformacién de recursos naturales, las que fueron
potenciadas como resultado de las profundas y amplias reformas

econdmicas introducidas durante la década de 1970.
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En un contexto temporal mas amplio, la IED no fue especialmente afectada
durante la crisis global y los montos muestran una tendencia al alza en
comparacion con el primer quinquenio de la década. Es asi que el promedio
de ingreso de IED para 2000-2005 fue 5.000 millones de ddlares, mientras
que a partir de 2007 ha superado los 12.000 millones de ddlares por afio. Los
principales paises inversionistas han sido histéricamente los Estados Unidos,
el Canada y Espafia, a los que corresponde casi el 60% de la IED entre 2001

y 2010.

Para Argentina, que se encuentra por debajo de Brasil, México y Chile,
mientras que por otro lado supera a Colombia y Perl sus mas cercanas
competencia en el periodo de 1999-2010, es coincidente con el lustro 2000-
2005, en la que Argentina, recibié un promedio de 4.296 millones de ddlares
anuales, lo cual significaba que habia recibido acumulada mas inversion en
promedio anual que Colombia que habia recibido 3.683 millones de délares,
y que Perl que habia recibido 1.604 millones de délares de IED promedio
anual entre 2000 y 2005, pero coincide en estar por debajo de Chile que

habia recibido 5.012 millones de délares en promedio.

Si se analiza el siguiente lustro del 2006-2010, se encuentra una tendencia
similar en la que Argentina ha tenido una performance de menor recepcion

de IED que México, Brasil, Chile y el caso particular de Colombia.
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Para los paises de Perl, Venezuela, Republica Dominicana, Panama y
Costa Rica observamos que en los afios de estudio sus promedios de
recepcion de IED han sido bastante similares, solo para el caso particular de

Peru que sobresale con aproximadamente 2.000 millones de dolares.

En Peru el crecimiento de la IED se explica fundamentalmente en los
altimos afos por los altos niveles de reinversidn de utilidades por las
empresas trasnacionales. Dentro del periodo de Estudio, los principales
paises que invierten en el Pert han sido Espafia, Reino Unido y los Estados
Unidos de América, con un participacion aproximada del 20%, 20% y 14%,

respectivamente.

Otro de los factores que destaca es el fortalecimiento de relaciones
comerciales con varios paises mediante la suscripcion de acuerdos
internacionales de Inversién, como los celebrados en los Estados Unidos de
América, Chile, Singapur, Japon, la Republica Popular China, Colombia,

Liechtenstein, la Republica de Corea y México.

En el caso de Venezuela, ha ido creciendo en la captacién de inversion
extranjera directa en los ultimos afios. En el periodo 2000-2005 acumul6
2.544 millones de dolares; en 2009, se produjo una considerable contraccion

de -2.536 millones de délares; en 2010 ascendié a 1.209 millones.
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Seguido de Venezuela y con una similar recepcion en promedio de IED, se
encuentran Republica Dominicana, Panama y Costa Rica. Para Uruguay,
Honduras, Ecuador, Guatemala, Bolivia, Nicaragua, El Salvador, Paraguay y
Guyana han recibido en promedio desde 1999 al 2010, cifras entre 900 y 100

millones de doélares.

Finalmente ocupando los ultimos lugares de recepcion de IED encontramos
a Belice y Cuba; sus valores promedios de recepciébn fueron

aproximadamente 85 millones y 20 millones respetivamente.

En ultimo puesto encontramos a Suriname quien tiene una recepcion de
IED con un valor negativo, lo que deja ver la poca importancia del gobierno a
la hora de establecer politicas que permitan atraer la inversion extranjera,

con el fin de desarrollar la economia del pais.

1.5.2 El sistema Politico en América Latina

1.5.2.1 Evolucion del sistema politico de la Izquierda y
derecha.

Después de la Segunda Guerra Mundial comenzdé un periodo
denominado como la guerra fria en el cual se consolido las ideologias en

América Latina: La derecha e izquierda que son contrarias ya que no indican
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solamente ideologia, se tratan de programas, intereses y valoraciones

opuestas hacia donde conducir a la sociedad.

Mucho mas alla de clasificar a los paises de América Latina en izquierda y
derecha, se habla de la forma en que rige la democracia, cdmo se maneja
los medios de produccion, la relacion existente con Estados Unidos y demas

situaciones que manejan los gobiernos.

Hoy los Estados y movimientos sociales hacen suyas las propuestas de un
orden no solo mas justo, sino también mas plural. Doy dos ejemplos
extremos: desde lo que aparece como cierta derecha, el presidente de
México, Felipe Calderon, proclama luchar por una sociedad sin pobreza y

multiétnica, por medio de un proyecto de mestizaje y capitalismo neoliberal.

Desde lo que es visto como una izquierda radical, Hugo Chavez proclama
el socialismo del siglo XXI apoyandose en un conservador modelo de
produccion petrolera basado en empresas mixtas de capital estatal y

transnacional.

A continuacién se resume un poco la evolucion que ha tenido estas dos

ideologias en América Latina desde sus inicios:
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1.5.2.2 LaIzquierda en América Latina

A lo largo de un siglo la izquierda latinoamericana ha recorrido un
accidentado camino hacia su consolidacion. El término de izquierda se
origind de la Revolucion Francesa cuando la Asamblea Nacional de 1789
sentd a la mano izquierda de la presidencia a los portavoces mas radicales
de la causa popular. Luego de la Revolucion rusa de 1917 se generalizo el
uso de “izquierda” como sinénimo del conjunto de fuerzas y tendencias que,
en la confrontacion entre el capitalismo y el socialismo, muestran algun grado

de simpatia hacia este Gltimo. °

A lo largo de la historia de las izquierdas en América Latina, el término
“‘izquierda” se relaciona con historia de anarquistas, comunistas, socialistas,
socialdemécratas, social-liberales, guerrilleros, indigenas, feministas,

estudiantiles, de defensa de los derechos humanos, y muchos otros.

Algunos rasgos que caracterizan a la “izquierda” en el mundo parecen ser,

por consenso general:

= Buscar conseguir la equidad por medio de luchas y presiones.

5 Demetrio Boersner, “ Gobiernos de izquierda en América Latina: tendencias y experiencias”
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= El internacionalismo y la solidaridad entre pueblos en lucha por su
emancipacion nacional y social, el rechazo a la guerra y el
armamentismo, una profunda fe en la igualdad y hermandad de
etnias y culturas y en la posibilidad de una futura democracia

universal.

= Defiende la empresa publica frente al dominio privado.

La izquierda esta relacionada con el progreso de las clases bajas y su idea
de libertad individual y colectiva, acceso al poder y al bienestar en contra del

dominio aristocratico, eclesiastico o burgués.

Los populismos autoritarios, pseudo-izquierda ambigua

En América Latina, el descontento popular y de clase media se ha
manifestado en muchos casos a través de regimenes autoritarios populistas.
Las primeras apariciones de estos regimenes se dieron antes de 1945 y
estuvo influida ideolégicamente, hasta cierto grado, por el fascismo® europeo,
en tanto que una segunda serie populista militar surgié a partir de 1968, con
pretensiones ideologicas mas bien tercermundistas y tendientes hacia un

vago socialismo.

6 EIl concepto de régimen fascista puede aplicarse a algunos regimenes politicos totalitarios o autoritarios de la
Europa de entreguerras y a practicamente todos los que se impusieron por las potencias del Eje durante su
ocupacion del continente durante la Segunda Guerra Mundial.


http://es.scribd.com/doc/2239818/ECONOMIA-CAPITALISTA-Vs-SOCIALISTA-16072007
http://es.wikipedia.org/wiki/R%C3%A9gimen_pol%C3%ADtico
http://es.wikipedia.org/wiki/Totalitario
http://es.wikipedia.org/wiki/Autoritario
http://es.wikipedia.org/wiki/Potencias_del_Eje
http://es.wikipedia.org/wiki/Segunda_Guerra_Mundial
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La izquierda revolucionaria en el poder

Al lado de la pseudo-izquierda populista militar y de la izquierda
democrética, el régimen comunista cubano presidido por Fidel Castro ha
marcado la historia de América Latina y del mundo demostrado su capacidad
de sobrevivir. Sin embargo sus afos de gloria han quedado atras, su imagen
se ha deteriorado, y sus propios integrantes estan conscientes de que,
probablemente, cuando desaparezca del escenario su actual dirigente
méaximo, Cuba deberd direccionarse por uno de los dos caminos nuevos:
puede buscar la restauracién del capitalismo o con el apoyo de las fuerzas
internacionales progresistas, establecer un programa de transicion del
comunismo a una férmula esencialmente socialdemécrata que acepte la
restauracion de la economia de mercado, preserve una buena parte de las
conquistas sociales y la vigencia de un sector publico al lado del privado en

la gestion de la economia.

El siglo XXI: nueva izquierda democratica, nuevo populismo autoritario

Siendo América Latina el continente con la distribucion del ingreso mas
desigual del mundo, las presiones a favor del rechazo del modelo imperial, y
del retorno a politicas de intervencion del Estado en la economia con fines de

equidad social, son particularmente fuertes.
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Entre las izquierdas de centro o socialdemdcratas mas al estilo europeo
estan Brasil, Uruguay, Yy hasta hace poco Chile. Sus presidentes : Lula Da
Silva y el Partido de los Trabajadores (PT) del Brasil, Ricardo Lagos en Chile,
con su lento pero firme avance democratico y social-reformista, Tabaré
Vazquez y el Frente Amplio de Uruguay, todos representan un izquierdismo

inspirado en los ideales universales del socialismo democrético.

Sin embargo, también han surgido nuevas corrientes de radicalismo
denominada “izquierda extremista” liderando Venezuela este nuevo grupo
gue junto a paises como Bolivia, Cuba, Nicaragua y Ecuador, en los cuales el
protagonismo del gobierno va en aumento. Este grupo llamado como la
nueva izquierda del siglo XIX ha llamado mucho la atencién y protagonismo
en Latinoamérica formando la Alianza Bolivariana para los pueblos de
nuestra Ameérica que aparte de compartir la misma ideologia, buscan los

mismos intereses.

Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (ALBA)

La Alternativa Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (ALBA) se
ha convertido en una via economica, social y politica importante para la union
e integracion de los paises Latinoamericanos poniendo énfasis en la lucha

contra la pobreza y la exclusién social con bases en doctrinas de izquierda.



44

Fue creada como contrapartida para el ALCA (Area de Libre Comercio de las

Américas), surgiendo la idea de Venezuela y Cuba.

El ALBA fue impulsada por el presidente Chavez, esta fundamentada en la
pobreza y la exclusién social. Se basa en la cooperacién de fondos
compensatorios a fin de corregir las disparidades de los paises débiles
frentes a las primeras potencias mundiales, le otorga prioridad a la
integracion latinoamericana y a la negociaciéon en bloques sub-regionales
abriendo nuevos espacios de los intereses comunes de tal manera que
permita construir alianzas estratégicas que faciliten procesos de

negociaciones justas.

Asimismo, busca construir consensos a fin de erradicar la pobreza, corregir
las desigualdades sociales y asegurar un crecimiento de calidad de los
pueblos de América. Los paises miembros del Alba que son considerados en

el estudio son:

* La Republica Bolivariana de Venezuela

Hugo Chavez actual presidente desde el 2 de febrero de 1999, su periodo

presidencial se ha basado en tres vertientes de ideologias’: El

" Discurso de Gustavo Coronel del 8 de mayo de 2007 ante la Camara de Industrias de Guayaquil, quien fue
miembro de la Junta Directiva de Petréleos de Venezuela (1976-1979) y como presidente de la Agrupacion Pro
Calidad de Vida, representd a Venezuela en Transparencia Internacional (1996-2000)
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Bolivarianismo, el Militarismo y el Marxismo. El 15 de Diciembre de 1999 se
aprueba la Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela, producto
de una Asamblea Nacional Constituyente, naciendo en teoria la Democracia
Participativa y ProtagOnica. En menos de un afo, durante 1999, Venezuela
pas6 de ser una democracia liberal a ser una seudo-democracia manejada

por un presidente autoritario.

En Diciembre 2006, después de su re-eleccion, Chavez anuncié una
tercera etapa de su revolucion, llamada socialismo del siglo XXI. Su
argumento es que su victoria electoral le daba un mandato popular para
instalar en Venezuela un régimen socialista. En esta etapa ha desaparecido
por completo todo pudor democrético. Publicamente se le exige al ejército

plegarse a la “revolucion”.

El gobierno de Hugo Chavez ha utilizado el cuantioso ingreso petrolero
para comprar adeptos, tanto en el pais como en el exterior. Ayudado por
Fidel Castro en el plano regional, Chavez ha instituido estrategias populistas
basadas en dadivas para las mayorias populares venezolanas y en
donaciones o promesas de ayuda financiera para algunos de los gobiernos

de la region, tales como Bolivia, Nicaragua y Argentina.
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El desarrollo de los acontecimientos venezolanos ha demostrado que el
poder politico es el supremo objetivo de Hugo Chavez. La situacién de
Venezuela actualmente se encuentra en bajo nivel dentro del desarrollo
Latinoamericano. Tiene un alto indice de desempleo, inflacion y uno de los
indices mas altos de corrupcion. A nivel mundial Venezuela posee uno de los
peores indices de gobernabilidad, de libertad de expresion y de libertad

econdmica.

* La Republica de Cuba

Cuba después de su triunfo de 1959, ha pasado por cuatro cambios
estructurales en su economia en su mayoria drasticos para los ciudadanos.

Los cuales se pueden resumir de la siguiente manera:

e Primer cambio (1959- 1970): Cambian las formas de propiedad
sobre inmuebles, tierras y medios de produccién instaurandose una

economia centralizada.

e Segundo cambio (1971-1985): Introduccion de un modelo

econdmico soviético.

e Tercer cambio (1985-1988): Se intento rectificar los errores y

tendencias negativas pero se regreso a los afios 61y 70.
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e Cuarto cambio (1991 en adelante): Este cambio encierra el periodo
del presente estudio, por ello se pondra mas énfasis en cuanto a

sus caracteristicas y acontecimientos.

A partir de este cambio se desaparece el comercio con Europa oriental
dejando a un lado el modelo econdmico copiado a los soviéticos. Las nuevas
reformas econdémicas han marcado lo que hoy en dia es Cuba convirtiéndose
en hitos como por la aprobacién de la Ley Mordaza®, la "batalla de ideas®™
dirigida a reforzar el régimen de pensamiento Unico; la declaracion de
"inamovibilidad” legal del sistema, seguida por sentencias de opositores
pacificos, estas acciones fueron lideradas por el histérico Fidel Castro, quien
después de sus 49 afios de presidencia aun tiene una gran influencia en el
sistema politico de Cuba y de otros gobiernos que se identifican con su

ideologia.

* La Republica de Bolivia

En 1994 es proclamado Presidente de la Republica Gonzalo Sanchez de

Lozada, en su gobierno gener6 reformas estructurales importantes como la

8 Ley No 88, “De proteccion de la Independencia y la Economia Nacional” que busca sancionar cualquier
conducta que, a juicio de las autoridades, apoyen o faciliten el quebrantamiento del orden interno, desestabilicen el
pais, liquiden el “Estado Socialista” y la independencia de la nacion

% Estrategia de Fidel mediante programas cuyos protagonistas son la juventud cubana, bajo la direccién de Jévenes
comunistas tiene como algunos objetivos potenciar la espiritualidad, potenciar los valores inherentes al Proyecto
Social Socialista Cubano, entre otros.
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privatizacion de las empresas estatales a través del modelo de capitalizacion
y la creacion del sistema de regulacion sectorial. Sin embargo, el 15 de
septiembre de 2003 fue forzada su salida por la lucha de movimientos
sociales quienes reclamaban el mal uso de su riqueza natural por parte de

las empresas que fueron catalogadas como explotadoras.

Carlos Mesa es quien asume el poder por sucesion constitucional, el 18 de
julio de 2004 se llevo adelante un referéndum en el que méas del 70% de
bolivianos se pronunciaron a favor de una politica energética propuesta por
su gobierno, sin embargo la voluntad popular no fue considerada y
aprobaron una Ley de Hidrocarburos inconsistente que no logré satisfacer a
ningun sector causando la inmediata reaccion de los movimientos sociales

forzando su renuncia.

Evo Morales asumio el cargo 22 de enero del 2006, despertando el interés
a nivel mundial por ser el primer mandatario de origen indigena en la historia
de Bolivia. Siendo el maximo dirigente del Movimiento al Socialismo (MAS)
reclamo principalmente la recuperacion de la propiedad estatal plena sobre el
gas y otros hidrocarburos, dados en concesion en el gobierno de Sanchez,
otras medidas tomadas han sido la nacionalizacion de empresas, auditoria

de inversiones, confiscaciones de utilidades, entre otras. En el 2009,
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mediante una huelga de hambre de cinco dias logro su objetivo de que el
Congreso apruebe una nueva Ley Electoral que le permitio la reeleccion el 6
de diciembre del 2009. Actualmente tiene excelentes relaciones con los

presidentes de Venezuela y Ecuador.

* La Republica de Nicaragua

La llegada del presidente Aleméan al gobierno en 1997 con el reconstruido
Partido Liberal Constitucionalista (PLC) y su acercamiento al Frente
Sandinista, cambi6 la tendencia. Las transacciones entre ambos partidos,
tuvieron su momento culminante en 1998 con el establecimiento de un
acuerdo politico de cupula que hasta hoy se conoce como “el Pacto”, sin
embargo esto le permitié a la clpula alemanista transformar el oportunismo

racional en ocupacion de posiciones permanentes™®.

En el 2001 llegd a la presidencia Enrique Bolafios que aunque fue electo
con el 56.3% de los votos, se quedd sin apoyo partidario apenas mostro la
minima intencion de independencia, que lo llevd al conflicto con Arnoldo

Aleman. Al finalizar su gobierno el pais se encontraba nuevamente en una

10 «Nicaragua: La democracia a la deriva 2007”, Primer Informe Nacional sobre la Democracia y la
Gobernabilidad elaborado por el Observatorio Nacional de la democracia y la gobernabilidad.
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crisis, la institucionalidad del pais se encontraba en el punto mas fragil

debido a la pugna existente entre el ejecutivo y la Asamblea Nacional.

En 2005-2006, el gobierno tuvo que recurrir a la mediaciéon de la
Organizacion de Estados Americanos (OEA) invocando la Carta Democratica
para que con la llegada del nuevo gobierno el modo de gobernabilidad se
transforme, que fue asumido por Daniel Ortega' en el 2007, lider Frente

Sandinista de Liberacion Nacional (FSLN) hasta la actualidad.

Fue reelecto en el 2011, sin embargo su presidencia hace temer
tendencias autoritarias, buscando atacar a la pobreza ha recibido ayuda de
su aliado Hugo Chavez, ademas de mantener relaciones diplomaticas,
comerciales y politicos con Cuba y un importante acercamiento con el
presidente Irani Mahmoud Ahmadinejad, con el que firmd varios acuerdos de

cooperacion e inversion.

* La Republica de Ecuador

La situacion politica del Ecuador desde los afios noventa ha pasado por

fuertes crisis caracterizadas especialmente por el derrocamiento de los

1 Daniel Ortega es un ex guerrillero y antiguo comandante de la Revolucién de 1979, jefe del Estado hasta 1990
y secretario general del FSLN gané en 2006 las elecciones que, después de tres derrotas consecutivas, le
devolvieron al poder en enero de 2007.


http://es.wikipedia.org/wiki/Frente_Sandinista_de_Liberaci%C3%B3n_Nacional
http://es.wikipedia.org/wiki/Frente_Sandinista_de_Liberaci%C3%B3n_Nacional
http://www.cidob.org/es/documentacion/biografias_lideres_politicos/asia/iran/mahmoud_ahmadinejad
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gobiernos nacionales, si se analiza el periodo de estudio se plantea los

siguientes acontecimientos importantes:

e La presidencia de Jamil Mahuad, elegido en 1998 de manera
democratica, estuvo marcada por una crisis financiera que afecto al
sistema bancario y ocasioné una hiper-devaluacion de la moneda que

llevé a la dolarizacion.

e En el 2002 Gutiérrez triunfa y emerge como presidente electo
democréaticamente quien a pesar de pertenecer y liderar un partido de
izquierda, se desvia realizando un acercamiento con la derecha y los

EEUU.

Ambas presidencias fueron derrocadas por un golpe de estado organizado
por movimientos y organizaciones civiles, asumiendo el gobierno los

vicepresidentes.

En el 2006, la victoria de Rafael Correa del partido socialista Alianza PAIS
puso fin a la década de crisis institucional en el Ecuador, su ideologia de
izquierda se basa en la lucha por la Revolucién Ciudadana, durante todos
estos afios se ha dado un acercamiento importante con gobiernos de

Venezuela y Bolivia compartiendo intereses.
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Ha realizado cambios importantes como la consulta popular que llevo a una
Asamblea Nacional a la realizacion de una nueva Constitucion que fue
aprobada en el 2008 y la consulta popular del 2011 con diversos intereses

penales y que incluian cambios en la constitucion ya vigente.

Asimismo, la aprobacion de nuevas leyes como la de Servicios publicos,
Poder y Regulacién de mercado; la Ley de Comunicacion aun no ha sido
aprobada pero que ya ha generado mucha controversia al igual que muchos
de sus proyectos e intereses, sin embargo alun posee una importante

aceptacion por parte de la ciudadania.

La derecha en América Latina

La situacion politica de América Latina ha dado un giro a la izquierda en los
altimos afios, sin embargo en lo largo de la historia ha protagonizado

importantes acontecimientos y cambios en las diferentes economias.

El momento de mayor fuerza derechista se dio con el auge de los
regimenes neoliberales, actualmente la derecha ha equilibrado posiciones al
gobernar en México, Honduras, Panama, Pera, Chile y Colombia. En
muchos de los casos, esta clasificacion se da considerando la proximidad a

Estados Unidos y del control que realizan de la propiedad estatal.
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El grupo de partidos politicos de derecha comparte estrategias para
“recuperar” los gobiernos en Chile, Argentina, Brasil y Uruguay y mantenerlo
en Colombia y México. El triangulo Uribe, Calderdn, Pifiera busca armas para
poder contrarrestar a los gobiernos bolivarianos e iniciar una ofensiva de
posicionamiento en el hemisferio ante la preminencia de administraciones

progresistas y de izquierda.

Algunos rasgos que caracterizan a la “derecha” en el mundo parecen ser,

por consenso general:

e Defiende una sociedad clasica cuya estructura social gira en torno
a la familia de doctrina moral cristiana, la Iglesia, la iniciativa

privada como férmula de progreso y la defensa de la propiedad.

e La derecha conservadora esta unida al poder econémico, eclesial y
politico de las clases altas haciendo mencion al derecho a la
propiedad, y segun el pensamiento protestante derecho al progreso

social del individuo a través de la capacidad y esfuerzo.

Durante los Ultimos afos la reaccidn neoconservadora de la derecha ha
unificado sus intereses restauradores en toda América Latina. Las fuerzas

de la oligarquia y la burguesia antinacional han lanzado una nueva estrategia


http://www.suite101.net/content/la-etica-protestante-y-el-espiritu-del-capitalismo-a29633

54

politica regional para detener y descomponer el avance de los movimientos

nacionales y populares.

Estrategias planteadas

= La Estrategia golpista

Una de esas estrategias es, la reconquista del poder mediante los medios
represivos y golpistas, buscando la alianza civico-militar de la derecha ultra
reaccionaria para derrocar a los gobiernos de Latinoamérica que intentan
cambios o reformas estructurales como Venezuela, Bolivia, Ecuador,

Nicaragua, Honduras.

El golpe de Estado en Honduras en el 2009 y la instalacion de bases
norteamericanas en territorio colombiano son ejemplos de que un nuevo
proceso autoritario en toda la region se hace presente buscando intimidar a
otros paises centroamericanos y del Caribe que se han salido de la 6rbita de
Estados Unidos y se han unido a los programas de integracion econémica
impulsados por los gobiernos bolivarianos. Con el golpe se pretende,
ademas, asentar un duro revés a la unidad e integracion de América Latina a

través de Honduras (el eslabon mas débil del ALBA).
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» LaEstrategiaideoldgica

En el siglo XXI se han visto los cambios estructurales en la ideologia de
derecha ya que por primera vez luego del fracaso del neoliberalismo nacié
en algunos paises de la region una derecha capaz de penetrar politicamente
en algunos sectores nacionales y populares sin necesidad de recurrir a los

medios represivos habituales.

La derecha ha logrado construir una relacién directa con determinados
sectores nacionales y afirmar una popularidad que aspira traspasar las
fronteras de clases, dando forma a una especie de populismo de derecha al
estilo europeo o norteamericano como la derecha de Argentina, Chile,

Uruguay y Panama, que quizas sean los ejemplos mas representativos.

Esta estrategia nos habla de una nueva derecha con un componente
democratico que tiene un sentido mas profundo y estructural: es una derecha
que defiende electoralmente los intereses (empresariales, econémicos) y
valores (estabilidad, orden en las calles, propiedad privada) que en el pasado
se imponian por las armas. Este es el nuevo planteamiento con el que este

grupo ideologico desea triunfar.



1.6 Analisis Descriptivo de los paises de América Latina.

Se ha considerado importante realizar un resumen del marco tedrico
presentando una tabla que detalla los datos macroeconémicos y la variable

en estudio, la inversion extranjera directa; también se especifica el presidente

y su ideologia politica referente a cada afio de estudio.

1. Argentina

Tabla llI: Datos histdricos macroeconémicos y politicos de Argentina

PERIODO | PIB PER CAPITA, INFLF',AI‘E'ON’ EXTR';,Z‘Y:'EASSNRECTA
ESTDUEDI © IN?E;'(\‘C;UTTSEZI % DEFLATOR ENTRADAS NETAS (% || niseeei PRESIDENTE
(ANUAL %) DEL PIB)

1999 9087,92 -1,84 8,46 Izquierda | Fernando De la Rua
2000 9114,09 1,04 3,67 Izquierda | Fernando De la Rua
2001 8821,08 -1,10 0,81 Izquierda | Fernando De la Rua
2002 7912,41 30,56 2,11 Izquierda Eduardo Duhalde
2003 8717,63 10,50 1,27 Izquierda Eduardo Duhalde
2004 9687,58 9,22 2,69 Izquierda Néstor Kirchner
2005 10833,41 8,84 2,87 Izquierda Néstor Kirchner
2006 12026,22 13,43 2,59 Izquierda Néstor Kirchner
2007 13333,58 14,26 2,48 Izquierda | Cristina Fernandez
2008 14417,98 19,07 2,98 Izquierda | Cristina Fernandez
2009 14677,01 9,98 1,31 Izquierda | Cristina Fernandez
2010 16011,67 15,38 1,91 Izquierda | Cristina Fernandez

Fuente: Base de datos de Banco Mundial
Elaborado por: Autoras
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Graficos VI : Evolucion PIB per capita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Argentina
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Elaborado por: Autoras

A inicio del 99, Argentina ya habia ingresado en lo que se convertiria en
una depresion de cuatro afios, durante la cual su economia se redujo en un
28%. Las malas politicas econdmicas convirtieron una recesion comun en

una depresion.

Ocasionando tres grandes aumentos impositivos en los afios 2000 y 2001,
los cuales desalentaron el crecimiento, y la intervencion en el sistema
monetario a mediados de 2001 generé miedo a que se devalle la moneda,
ahuyentando la confianza en las finanzas del gobierno argentino.

Adicionalmente, la inflacion alcanza su maximo historico de la Gltima década.

La etapa de crecimiento sostenido registrada entre 2003 y 2008, en que el
Producto Interno Bruto aumenté a una tasa de 8,5% anual en promedio
(7,2% en el caso del PBI per capita), no cuenta practicamente con

antecedentes histéricos en Argentina.
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Los flujos de inversiones hacia Argentina crecieron a un ritmo promedio de
43% anual, y "alcanzo6 los $80 mil millones”, lo que posiciond a Argentina en
el puesto numero 14 entre los paises emergentes por su volumen de

inversiones extranjeras.

Por otro lado, el tipo de inversiones que se realizaron en el pais en ese
lapso "se destacan por su mayor contribucién a la generacién de empleo, la

capacidad productiva y, en muchos casos, a la transferencia de tecnologia”.

El impacto de la crisis internacional del 2008 generd que los flujos de
Inversién Extranjera Directa en la Argentina se contrajeran en un 50% en el
afo 2009. Esta caida estuvo en linea con la observada en América Latina

(-41%) y el resto del mundo (-39%).

En el afo 2010, los flujos de IED crecieron un 54% vy totalizaron 6.193
millones de dblares, equivalentes al 1,91 % del PIB. No obstante, estas
cifras se encuentran aun lejos del maximo de la década alcanzado en 2008,

cuando los flujos superaron los 9.000 millones de délares®?.

12| o que equivalié al 2,98 % del PIB en el afio 2009.
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2.- Belice

Tabla IV: Datos histéricos macroecondmicos y politicos de Belice

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP INFL;;(;ION, EI)I(\I.IE;QI%,_\R'\ISJISSA
ESTDl‘JEDIO INTE(Sﬁisﬁ)NN-I;\L %) DEFLATOR DIRECTA, ENTRADAS IDECLOGIA PRESIDENTE
(ANUAL %) NETAS (% DEL PIB)

1999 4432,93 -2,24 7,31 Derecha Reina Isabel Il
2000 4982,03 0,48 2,81 Derecha Reina Isabel Il
2001 5191,67 -0,17 7,02 Derecha Reina Isabel Il
2002 5379,85 1,79 2,72 Derecha Reina Isabel Il
2003 5821,50 -3,08 -1,11 Derecha Reina Isabel Il
2004 6065,83 2,17 10,56 Derecha | Reina Isabel Il
2005 6254,34 2,44 11,38 Derecha Reina Isabel Il
2006 6543,29 3,97 8,97 Derecha | Reina Isabel Il
2007 6604,39 3,85 10,99 Derecha Reina Isabel Il
2008 6760,29 2,73 12,49 Derecha Reina Isabel I
2009 6657,59 -0,76 8,07 Derecha Reina Isabel Il
2010 6669,82 0,93 6,88 Derecha Reina Isabel Il

Fuente: Base de datos de Banco Mundial
Elaborado por: Autoras

Grafico VII: Evolucién PIB per capita, Inversién Extranjera Directa e Inflacién de Belice
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Elaborado por: Autoras

Durante los ultimos afos Belice, ha hecho un esfuerzo por diversificar su
economia, centrando su expansion en el sector servicios, y en nuevos

productos primarios. A pesar de estos esfuerzos, su economia aun depende
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en gran medida de la exportacion de tres cultivos: azlcar, banano y jugos
concentrados. Esta dependencia en el exterior hace que la economia sea
muy vulnerable ante shocks externos, como disminucion en la demanda o en

los precios internacionales de sus productos de exportacion.

La economia belicefia deber& enfrentar importantes desafios de cara a los
proximos afios, ya que no solo debe disminuir su dependencia del exterior
diversificando tanto su produccion como los destinos de sus exportaciones.
La economia belicefia debera aumentar su competitividad ante las presiones
liberalizadoras de la Organizacion Mundial del Comercio para que se
eliminen los tratados comerciales preferenciales, de los cuales gozan los

principales productos de exportacion belicefios.

El turismo, es asi mismo un sector clave de la estrategia que debe seguir el
pais, ya que ademas de ser la primera fuente de divisas del pais y uno de los
sectores que emplea a mas trabajadores, tiene un potencial de crecimiento
muy elevado. De igual modo la IED ha representado por afios el desarrollo

fundamental del pais.



3.-Bolivia

Tabla V: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Bolivia

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP INFLSEION’ ET%%ARI\ISJ:I(E)SA
DE (CURRENT SRR AR DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 3081,52 2,41 12,20 Derecha Hugo Banzer Sudrez
2000 3161,70 5,20 8,77 Derecha Hugo Banzer Suarez
2001 3222,10 1,87 8,67 Derecha Jorge Quiroga
2002 3289,87 2,82 8,56d Derecha Jorge Quiroga
2003 3385,63 6,33 2,44 lzquierda | Gonzalo Sanchez de Lozada
2004 3559,44 7,97 0,75 lzquierda Carlos Mesa
2005 3772,04 54 -2,50 lzquierda Evo Morales
2006 4011,38 13,66 2,45 lzquierda Evo Morales
2007 4246,28 7,37 2,79 lzquierda Evo Morales
2008 4531,34 10,38 3,07 lzquierda Evo Morales
2009 4693,23 -2,42 2,44 lzquierda Evo Morales
2010 4849,32 8,78 3,17 lzquierda Evo Morales

Fuente: Base de datos de Banco Mundial
Elaborado por: Autoras

Grafico VIII: Evolucién PIB per capita, Inversién Extranjera Directa e Inflacion de Bolivia
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Elaborado por: Autoras
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En efecto, en 1998 casi 900 millones de ddlares fueron atraidos al pais por

concepto de ingresos de IED, los cuales significaron aproximadamente el
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19% del PIB de aquel afio. Este comportamiento creciente continué en
1999%, cuando los ingresos de IED superaron los 900 millones de délares,

los cuales representaron mas del 11% del PIB**.

Estos resultados se deben en gran medida a la puesta en practica en 1994
del proceso de capitalizacion, que se ha convertido en un poderoso
instrumento de captacion de inversiones extranjeras. El eje central de la
capitalizacion es la creacion de empresas con participacion de capital
extranjero para la exploracion, explotacion y comercializacion de los

abundantes recursos naturales del pais, recursos hidricos e hidrocarburos.

Por otro lado, la inflaciébn acumulada entre 2002 y 2005 orill6 los 20 puntos
porcentuales yenellapso de 2006 y2009 poco mas que ese indice.
En los dltimos cuatro afios el incremento  acumulado ha significado

mas del 40%.

13 Mas del 80% de las existencias (stocks) de IED registradas hasta 1998 han sido acumuladas durante la Gltima
década.
14 (UDAPE 2000)
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4.-Brasil
Tabla VI: Datos historicos macroecondmicos y politicos de Brasil
PERIODO | PIB PER CAPITA, 'NFLPAISION‘ ELL\IT\:?EARI\T;IIESA
DE PPP (CURRENT SEELATER DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 6673,81 8,48 4,87 Izquierda | Fernando Henrique Cardoso
2000 7010,45 6,18 5,08 lzquierda | Fernando Henrique Cardoso
2001 7162,66 8,97 4,06 Izquierda | Fernando Henrique Cardoso
2002 7371,99 10,55 3,29 Izquierda | Fernando Henrique Cardoso
2003 7519,12 13,72 1,84 Izquierda Lula Da Silva
2004 8074,29 8,04 2,74 lzquierda Lula Da Silva
2005 8509,43 7,21 1,71 Izquierda Lula Da Silva
2006 9037,93 6,15 1,72 Izquierda Lula Da Silva
2007 9774,80 5,87 2,53 Izquierda Lula Da Silva
2008 10407,79 8,33 2,73 lzquierda Lula Da Silva
2009 10436,43 5,74 1,63 lzquierda Lula Da Silva
2010 11210,39 7,34 2,32 lzquierda Lula Da Silva

Fuente: Base de datos de Banco Mundial
Elaborado por: Autoras

Grafico IX: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Brasil
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Elaborado por: Autoras

En los dltimos 10 afos el Brasil viene mostrando una continua recuperacion

de su economia, particularmente en lo que se refiere al crecimiento de su
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Producto Interno Bruto (PIB), la estabilidad de los precios (inflacion
decreciente), asi como también en mayores niveles de empleo o0 menores

niveles del desempleo.

Para el caso particular de la inflacién, Brasil cuenta con un sistema de
Metas que viene actuando con relativo éxito desde 1999. A comienzos del
2003 se adoptaron severas medidas en el plano monetario y fiscal para
controlar la aceleracion de la inflacibn y recuperar la confianza de los
mercados financieros internacionales, parcialmente perdida por el deterioro
de las expectativas en el ultimo semestre del 2002. Las medidas dieron los
resultados deseados: la inflacion en 12 meses disminuy6 de 17,2% en mayo

a 9,3% en diciembre de 2003 y a un 5,2% en mayo de 2004s.

La tendencia de la politica monetaria cambié iniciAndose un proceso
gradual de descenso de las tasas de interés'®. Como consecuencia de esto,
el PIB y la produccion industrial mostraron una tendencia a la reactivacion,
que se acentud en los cinco primeros meses del 2004. Por otro lado la

Inversion Extranjera Directa (IED) en Brasil para el afio 2007 fue de 34.600

15 Por su parte, el riesgo pais descendié de méas de 2200 puntos en el segundo semestre de 2002 a 447 en octubre
de 2004.

¥ sELIC
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millones de délares, un 84,3 por ciento mas que en 2006’. Este aumento del
flujo de la IED en Brasil reflejaria "las condiciones de crecimiento sostenible

de la economia brasilefia".

Con ese resultado Brasil pas6 de la sexta a la quinta posicion en el ranking
para naciones emergentes de la Conferencia de las Naciones Unidas sobre

Comercio y Desarrollo (UNCTAD), segun el estudio.

5.-Chile
Tabla VII: Datos histéricos macroecondmicos y politicos de Chile
PERIODO P;SPPZRUEQFI,EII\? Y 'NFLQEION‘ EI)E\‘TYRi‘RNSJISSA IDEOLOGIA PRESIDENTE
DE ESTUDIO | |\ N ATIONAL 9 DEFLATOR DIRECTA, ENTRADAS
(ANUAL %) NETAS (% DEL PIB)

1999 8790,10 2,43 12,00 derecha Eduardo Frei Ruiz Tagle
2000 9264,54 4,56 6,46 izquierda Ricardo Lagos Escobar
2001 9674,19 3,79 6,12 izquierda Ricardo Lagos Escobar
2002 9926,82 4,17 3,79 izquierda Ricardo Lagos Escobar
2003 10453,10 6,23 5,82 izquierda Ricardo Lagos Escobar
2004 11274,41 7,48 7,50 izquierda Ricardo Lagos Escobar
2005 12168,38 7,55 5,91 izquierda Ricardo Lagos Escobar
2006 13004,28 12,42 4,97 izquierda Michelle Bachelet
2007 13858,38 5,45 7,63 izquierda Michelle Bachelet
2008 14541,67 0,24 8,87 izquierda Michelle Bachelet
2009 14312,67 2,87 8,00 izquierda Michelle Bachelet
2010 15779,26 14,37 7,10 derecha Sebastian Pifiera

Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por: Autoras.

17 Esta tasa fue superior a la tasa de crecimiento promedio de los paises en desarrollo, del 15,7 por ciento, segun el
informe elaborado por la Sociedad Brasilefia de Estudios de Empresas Trasnacionales y de la Globalizacion
Econdmica (Sobeet), con base en datos del Banco Central de Brasil.
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Grafico X: Evolucién PIB per capita, Inversidn Extranjera Directa e Inflacién de Chile
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Elaborado por: Autoras.

La economia chilena sufrié una recesion en 1998 y 1999, posterior a esto
en el 2000 se logré un crecimiento del PIB en aproximadamente 5,5%
justificado por el desempefio del sector externo con una evolucién

significativa de las exportaciones.

Chile ha tenido altos niveles de inflacion en la ultima década, como en el
2007 que se triplico alcanzando un 7,8 por ciento, comparado con el 2,6 por
ciento registrado en el afio 2006. EL IPC al consumidor subio al 9,5% por
ciento, siendo una de las mas altas subidas en este periodo, el cual cerraba
plano o variaciones negativas. El aumento de la inflacion tuvo lugar también
por factores externos, la subida de precios del petrdleo tuvo una gran

incidencia en el pais ya que importa el 98% del petréleo que consume.
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Asimismo, el pais se vio afectado por crisis financiera del 2008 y el

terremoto del 2010 si embargo ha logrado estabilizarse teniendo en el 2010

el mayor de los crecimiento de los ultimos afios, una de las ventajas mas

grandes que tiene este pais es la apertura al mundo lo cual ha sido

determinante para el éxito de la economia buscando la reduccién de

aranceles, acuerdos que facilitan el comercio con grupos de paises

(Mercosur, 1996; Unién Europea, 2002), y con importantes naciones por

separado (Canada, 1996; Estados Unidos, 2003; China, 2005; Japon, 2007, y

Australia, 2008) y la firma de Tratados de Libre Comercio.

6.- Colombia

Tabla VIII: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Colombia

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP | INFLACION, PIB E')’(\%ES\IS;EORNA
DE (CURRENT DEFLATOR DIRECTA ENTRADAS | 'PECLOGIA PRESIDENTE

ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) NEG (l;/o DEL PIB)
1999 5592,51 12,62 1,75 derecha Andres Pastrana
2000 5866,82 32,37 2,43 derecha Andres Pastrana
2001 6001,15 6,61 2,57 derecha Andres Pastrana
2002 6151,57 5,83 2,17 derecha Andres Pastrana
2003 6428,10 6,69 1,81 derecha Alvaro Uribe
2004 6855,34 6,98 2,57 derecha Alvaro Uribe
2005 7304,56 5,56 6,99 derecha Alvaro Uribe
2006 7926,47 5,78 4,09 derecha Alvaro Uribe
2007 8593,68 5,04 4,36 derecha Alvaro Uribe
2008 8960,29 7,77 4,33 derecha Alvaro Uribe
2009 9142,65 4,00 3,03 derecha Alvaro Uribe
2010 9452,80 3,67 2,39 derecha | Juan Manuel Santos

Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.



Grafico XI: Evolucidn PIB per cépita, Inversidn Extranjera Directa e Inflacion de Colombia

68

COLOMBIA
10000,00
8000,00
6000,00 —==

4000,00
2000,00
0,00

T © = o M s N W I~ 0 O O

oo o o o0 o oo oo oo oo o

o O o o0 O o o o0 o o o o

Lo I o R ot IR ot A o 0 T T B o I o Y o B

PIB per capita, PPP (current international $)

COLOMBIA

35,00

30,00

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00

K MM
9 O N D D> LD DO O
» N N S
SFPFEFFFHF L F S

mnflacion, PIB deflator (anual %)

W Inversion Extranjera Directa, entradas netas (% del PIB)

Elaborado por:

Autoras

La economia colombiana inicié en el afio 2000 un proceso de recuperacion

econdémica al registrar una tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto

(PIB) de 2,81%, acompafado de una importante caida de la tasa de inflacion,

a través de politicas monetaria, fiscal y externa coherentes garantizando la

sostenibilidad del crecimiento y una reduccion en la tasa de desempleo.

La industria, la agricultura y el comercio fueron los principales sectores

productivos responsables de la recuperacion. Por su parte, el consumo

privado, las exportaciones no tradicionales y la inversion privada explicaron

origen de la mayor demanda. Este es el perfil de una recuperacion de la

economia que tiende a ser sostenible. Y como podemos notar en la grafica

del PIB per capita, posterior a la crisis financiera del 2008, el pais ha

continuado su crecimiento.
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Por otra parte se ha mostrado que la reduccion de las tasas de interés

reales y el mantenimiento de una tasa de cambio real competitiva han

ayudado a estimular la iniciativa privada, alentar el consumo de los hogares y

fortalecer las exportaciones.

7.- Costa Rica

Tabla IX: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Costa Rica

PERIODO | PIBPER CAPITA, PPP | INFLACION, PIB E')'(\‘TVF;R'\?J'SSA
DE (CURRENT DEFLATOR DIRECTA ENTRADAS | 'PECLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO INTERNATIONAL $) (ANUAL %) NEG ((’% DEL PIB)
1999 7093,70 15,02 3,92 derecha | Miguel Angel Rodriguez
2000 7212,64 6,98 2,56 derecha | Miguel Angel Rodriguez
2001 7299,54 8,60 2,81 derecha | Miguel Angel Rodriguez
2002 7483,39 9,18 3,91 derecha Abel Pacheco
2003 7983,27 8,29 3,28 derecha Abel Pacheco
2004 8407,28 11,85 4,27 derecha Abel Pacheco
2005 9041,54 10,62 4,31 derecha Abel Pacheco
2006 9987,44 11,00 6,52 izquierda Oscar Arias
2007 10920,60 9,38 7,20 izquierda Oscar Arias
2008 11286,02 12,41 6,97 izquierda Oscar Arias
2009 11173,78 8,16 4,60 izquierda Oscar Arias
2010 11568,61 7,84 4,09 derecha Laura Chinchilla
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por: Autoras.
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Grafico XllI: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacidn de Costa Rica
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Elaborado por: Autoras.

Desde los afios cincuenta se ha buscado reducir significativamente la
pobreza gracias a un fuerte impulso del Estado a los procesos productivos
para el mercado interno, asi como al desarrollo de una fuerte institucionalidad
social publica en educacion, salud, electricidad, telecomunicaciones y

provision de servicios de agua, entre otros.

La reduccion de la pobreza se detuvo durante la crisis de los afios 80, y se
estanco al finalizar la década de los 90, oscilando entre el 20 y el 22% de la
poblacién. Este estancamiento se ha dado en un contexto de 20 afios de
aplicacion de politicas de corte neoliberal, mediante las cuales se ha ido
abriendo espacio a actividades de caracter privado a costa de muchos de los

servicios que antes fueron brindados por las instituciones publicas.
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Aunque la economia y la riqueza han crecido significativamente, la pobreza
dejé de disminuir y los sectores mas ricos del pais han acumulado la mayor
parte de esta riqueza, aumentandose con ello las brechas sociales. El
crecimiento de la economia ha pasado, desde un 5.9% en 2005 a un 8.8% en

2006 y un 7.8% en 2007.

Debido a la crisis econdmica que afecté al mundo desde el 2008, la
economia de Costa Rica desaceler6 su crecimiento al 2.6% en 2008 y
decrecié en 2009 con un negativo de -1.1%. En el 2010 el crecimiento fue
cerca del 4%, lo que muestra una leve recuperacion de la recesion

econdmica

El indice de inflacion se aproximé al 22.5% en 1995, disminuyd
sustancialmente a un 11.1% en 1997, 10% en 2005, 12% en 2008,
situandose en el 8% (2009). Mientras que para el 2010 la tasa de inflacién

fue del 6% aproximadamente.
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8.- Cuba

Tabla X: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Cuba

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP | INFLACION, PIB EXTR;;SXIEF?:IIDOI';ECTA
DE (CURRENT DEFLATOR ENTRADAS NETAS (% " | IDEOLOGIA | PRESIDENTE

ESTUDIO INTERNATIONAL $) (ANUAL %) DEL PIB)
1999 1700,00 3,79 0,03 izquierda | Fidel Castro
2000 1700,00 1,74 -0,03 izquierda | Fidel Castro
2001 2300,00 0,46 0,01 izquierda | Fidel Castro
2002 2300,00 4,53 0,01 izquierda | Fidel Castro
2003 2900,00 2,98 -0,02 izquierda | Fidel Castro
2004 3000,00 0,60 0,01 izquierda | Fidel Castro
2005 3500,00 0,38 0,04 izquierda | Fidel Castro
2006 4000,00 10,36 0,05 izquierda | Fidel Castro
2007 11000,00 3,59 0,11 izquierda | Fidel Castro
2008 9500,00 -0,34 0,04 izquierda | Raul Castro
2009 9700,00 0,96 izquierda | Raul Castro
2010 9900,00 1,03 izquierda | Radl Castro

Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.

Grafico XIIl: Evolucion PIB per capita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Cuba
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Elaborado por: Autoras.

Cuba es una economia en proceso de transicion, el estado cubano en los

afios noventa, modifico el régimen de propiedad empresarial, abrié las
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puertas a la inversion extranjera directa, formacion de empresas privadas y

un alto desarrollo del sector exportador'®,

Es importante mencionar el crecimiento de su economia, dando una
atribucién especial a su capital humano, del 2000 al 2005 ha aumentado de
manera significativa el nimero de trabajadores con un nivel educativo medio
superior y superior en el total de la poblacion econémicamente activa

constituyendo el 45,6% y 13% respectivamente a finales del 2005.

De 1999 al 2007 se pueden evidenciar claramente dos periodos:

1. A Inicios de la primera década del 2001 al 2003 el crecimiento

econdmico no rebaso el 3% promedio del crecimiento anual.

2. El periodo del 2004 al 2007 con una tasa de crecimiento del 6,1%
promedio anual, en el cual se puede resaltar el efecto positivo de
la apertura al mercado venezolano a los servicios médicos
cubanos, la consolidacion de proyectos de cooperacion y negocios
con Venezuela bajo la propuesta del ALBA, el comercio con China

generando un efecto favorable con la economia cubana.

18 «La Economia Cubana en la globalizacion mundial : Transicién con rumbo?” publicado en el 2007 por Marfa
Luz Solorza Luna.
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La inversion extranjera directa en la economia cubana se ha visto frenada
por mas de diez afios por la misma Ley de IED que en el afio de 1996
establece un decreto sobre Zonas Francas que exige que el 75% de las
ventas sean exportaciones. En el periodo 2001-2006 el nUumero de empresas
mixtas disminuyo de forma considerable, en el 2006 las autoridades cubanas
aplicaron politicas de seleccion extrema de inversionistas extranjeros con el
fin de mantener solo a los de mayor tamafio que ofrezcan buen resultado

financiero y presencia en los mercados exteriores.

El incremento de salarios y pensiones, el aumento de las cotizaciones de
bienes y servicio en el mercado formal, han ocasionado que las ventas
minoristas y la circulacion de la moneda aumente considerablemente
colocando una tasa de inflacién'® de 5,5% en el 2006, sin embargo, el
incremento de precios pudo haber sido mayor por ser una economia con

precios intervenidos.

19 Segin las cifras de la base de datos de la CEPAL 2006



9.- Republica Dominicana

Tabla XI: Datos histdricos macroeconémicos y politicos de Republica Dominicana

) INVERSION
PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP | INFLACION, PIB EXTRANJERA
DE (CURRENT DEFLATOR DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 4825,60 3,48 6,16 izquierda | Leonel Fernandez
2000 5127,76 6,91 3,97 izquierda | Leonel Fernandez
2001 5256,73 5,11 4,33 izquierda Hipolito Mejia
2002 5565,55 5,47 3,45 izquierda Hipolito Mejia
2003 5586,23 33,63 2,88 izquierda Hipolito Mejia
2004 5734,11 45,19 4,12 izquierda | Leonel Fernandez
2005 6380,37 2,69 3,30 izquierda | Leonel Fernandez
2006 7186,93 5,40 3,02 izquierda | Leonel Fernandez
2007 7912,74 5,70 4,04 izquierda | Leonel Fernandez
2008 8392,91 9,77 6,27 izquierda | Leonel Fernandez
2009 8722,08 2,95 4,63 izquierda | Leonel Fernandez
2010 9350,09 5,14 3,14 izquierda | Leonel Fernandez
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.

Grafico XIV: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Republica

Dominicana.
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Elaborado por:

Autoras.
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La crisis bancaria se inicido desde principios del 2002 desde que el Banco

Central de la Republica Dominicana anuncié que pasaria a un esquema de
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tipo de cambio que implicaba la flotacién libre de la divisa: “Desde agosto de
2002, el Banco Central comenz6 a recibir requerimientos de fondos en

adelantos de parte de los bancos ?°comerciales.

En abril del 2003, el banco de mayor tamafio (Banco Intercontinental o
BANINTER) agoto su capacidad para ofrecer las garantias correspondientes,
gue ascienden a 1.5 veces el monto del adelanto solicitado. Esto result6 en el
reconocimiento de la quiebra de BANINTER”. Asimismo, las autoridades
monetarias identificaron deficiencias financieras en el Banco Nacional del

Crédito, BANCREDITO, y en el Banco Mercantil que también se disolvieron.

Es asi como a finales del primer trimestre del 2003, estalld la crisis
financiera que involucré la quiebra de tres de los mas grandes bancos del
pais. Estas dificultades del sistema financiero se encuentran en el centro de

la crisis econdmica general que afecto6 al pais durante el 2003.

La medida inmediata adoptada por el gobierno fue la de rescatar estas tres
instituciones bancarias y compensar completamente a todos los
depositantes®. Para compensar esta demanda de dinero el Banco Central

profundizé sus medidas en restriccion monetaria. Incrementé la emision

20 Este recurso, que estaba anteriormente desierto, creci6 hasta alcanzar RD$8,610 millones en marzo de 2003.
2! Segin el informe del estado de economia del 2003: “El recate financiero de las tres entidades fue equivalente a
finales del 2003 a un 20.3% del PIB, es decir: $101686.3 millones”.
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monetaria en un 101.6%; sin embargo, un 66% no constituyd la emision de
billetes ni monedas, si no la emision de certificados de inversion a elevadas
tasas de interés. Ademas el encaje legal aumentd en encaje a un 20% en
moneda local y un 5% adicional para los depdsitos en moneda extranjera.

Esta politica reflejé una serie de resultados *’negativos:

= E| Producto Interno bruto: En el 2003 fue del -0.4%.

» Los precios internos: Tal y como lo muestra el gréfico 2, la tasa de
interés anualizada fue del 43%, esto a raiz de la depreciacion de la

moneda.

El afio 2004, fue un afio de cierta inestabilidad econdémica, el IPC o indice

de Precios al Consumidor llego a niveles histéricos para aquel %

momento, la
devaluacion lleg6 al tope con un 300% del margen de Enero del 2003 y la

inflacion acumulada anual lleg6 a un devastador 55%.

En este afio se expande la conviccion de convenir con los EE. UU un
Tratado de Libre Comercio con la Republica Dominicana, conocido
internacionalmente como CAFTA-RD (por sus siglas en inglés), y por otra
parte el Fondo Monetario Internacional prometié al gobierno de Hipélito Mejia

garantias para un acuerdo bilateral para el desembolso de bonos millonarios

22 Analisis tomando como base el informe del Banco Nacional de RepUiblica Dominicana.
28 Sept-2005, IPC-histérico
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en alivio del déficit de mas de US$7.000 millones en el afio 2003, por un

monto cercano a los US$1.000 millones.

10.- Ecuador

Tabla Xl1: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Ecuador

) INVERSION
PERIODO | PIB PER CAPITA, INFLACION, EXTRANJERA
DE PPP (CURRENT PIB DEFLATOR DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 4615,03 -23,48 3,89 derecha Jamil Mahuad
2000 4769,75 -7,04 -0,15 derecha Gustavo Noboa
2001 5053,46 26,61 2,53 derecha Gustavo Noboa
2002 5307,00 10,66 3,17 derecha Gustavo Noboa
2003 5503,77 11,29 3,07 izquierda Lucio Gutiérrez
2004 6056,16 5,59 2,56 izquierda Lucio Gutiérrez
2005 6510,39 7,02 1,34 izquierda Alfredo Palacios
2006 6931,43 7,77 0,65 izquierda Alfredo Palacios
2007 7170,28 6,93 0,43 izquierda Rafael Correa
2008 7741,31 11,09 1,86 izquierda Rafael Correa
2009 7797,36 -4,38 0,61 izquierda Rafael Correa
2010 8027,56 7,60 0,29 izquierda Rafael Correa
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:

Autoras.

Grafico XV: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Ecuador

10000,00
8000,00
6000,00
4000,00
2000,00

0,00

ECUADOR
@ O A oM s 0N W~ 0 o O
o 0 0 0 0 o o o o
o o 0 0o 0 0o o o o o oo
Lo o T o I o o A o N A S I I I

====P|B per capita, PPP (current international §)

ECUADOR

30,00

20,00

10,00

0,00
-10,00
20,00

30,00

B Inflacién, PIB deflator {anual %)

M Inversion Extranjera Directa, entradas netas (% del PIB)

Elaborado por:

Autoras.
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Durante la década de los afios 90 Ecuador sufrio una serie de eventos que
afectaron su estabilidad. En 1998 el fenomeno de EI Nifio afectdo la
produccion agricola en varios paises de la region. Entre 1998 y 1999 los

precios del petroleo bajaron y se vivia una crisis financiera internacional.

En 1999 y 2000 el sistema financiero nacional fue afectado por el cierre o
transferencia al Estado de mas de la mitad de los principales bancos del
pais. Como resultado, en 1999 el ingreso por habitante cay6 en 9%, luego de
haber declinado el 1% en 1998, y sélo, a partir del 2000 empieza una leve

recuperacion que tiende a estancarse en el 2003, posterior a la dolarizacion.

La crisis se manifestd en una vertiginosa expansiéon del desempleo, el
subempleo y la pobreza. La tasa de desempleo abierto ascendio, en las tres
principales ciudades del pais del 8% en 1998 al 17% a mediados de 1999,
mientras la pobreza urbana pasé del 36% al 65%. La crisis produjo también
una masiva migracion internacional. Se estima que al menos 700.000

ecuatorianos han dejado el pais a partir de 1998.

Entre el afio 2000 y el 2009, el PIB per capita del Ecuador se duplico, se ha
presentado una disminucion de la tasa de pobreza extrema, la inflacion ha

tratado de estabilizarse después de la crisis del 2000.
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El petrdleo que representa el casi 40% de las exportaciones contribuye a

tener una balanza comercial positiva, sin embargo se corre un alto riesgo

debido a la alta dependencia de este recurso. En el 2009, se presenté un

retroceso en el incremento de los precios y en el 2010 la inflacion se situa en

el 3,5%.

11.- El Salvador

Tabla XilllI: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de El Salvador

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP 'NFLSEION’ EI>'<\‘T\/F;R|\?JIIS§A BEELEE
DE (CURRENT SEELA G DIRECTA, A PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 4413,55 0,34 1,73 derecha Francisco Flores
2000 4583,47 3,15 1,32 derecha Francisco Flores
2001 4746,95 3,40 2,02 derecha Francisco Flores
2002 4918,65 1,21 3,29 derecha Francisco Flores
2003 5122,87 2,81 0,94 derecha Francisco Flores
2004 5347,49 3,09 2,30 derecha Francisco Flores
2005 5702,19 4,48 0,32 derecha Elias Antonio Gonzalez
2006 6093,83 4,44 0,09 derecha Elias Antonio Gonzalez
2007 6485,76 4,37 0,52 derecha Elias Antonio Gonzalez
2008 6679,98 5,25 1,73 derecha Elias Antonio Gonzalez
2009 6555,74 -0,47 1,12 derecha Elias Antonio Gonzalez
2010 6667,85 1,24 -0,03 izquierda Mauricio Funez
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.
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Grafico XVI: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de El Salvador
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Elaborado por: Autoras.

La economia del El Salvador tuvo un constante crecimiento ubicAndose
como una de las mejores economias de Centroamérica segun el Fondo
Monetario Internacional, sin embargo al igual que muchos paises se vio
afectado por la recesion mundial ocasionada por la crisis financiera del 2008,
causando una contraccion del PIB del 3,5% pero pudiéndose recuperar en el
2010 por las exportaciones y las remesas desde el exterior. Por otra parte, el
crecimiento de la economia ha venido acompafado con el mismo

comportamiento de la tasa de inflacién.

El Salvador fue el primer pais en firmar el Tratado de Libre Comercio entre
Estados Unidos, Centroamérica y Republica Dominicana (CAFTA). Estados

Unidos es su mercado principal, ademas tiene acuerdos de libre comercio
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con México, Chile y Panama. Es por esto, que las exportaciones son de gran

importancia para la economia salvadorefia.

Sin embargo, una de las trabas que ha tenido este pais en el crecimiento
de su economia es el pago de la deuda externa a la cual se destina las

mayor parte de los beneficio obtenidos.

12.- Guatemala

Tabla XIV: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Guatemala

PERIODO | PIB PER CAPITA, 'NFLPAIE'ON' ELL\‘TVFSARI\JSJKE)SA |DEOLOGI
DE PPP (CURRENT DEFLATOR DIRECTA, A PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) ENTRADAS NETAS
(ANUAL %) (% DEL PIB)
1999 3395,31 5,04 0,84 derecha | Alvaro Arzu Irigoyen
2000 3509,90 6,83 1,19 derecha | Alfonso Portillo Cabrera
2001 3585,29 -4,08 2,44 derecha | Alfonso Portillo Cabrera
2002 3692,15 6,45 0,53 derecha | Alfonso Portillo Cabrera
2003 3771,86 4,46 0,60 derecha | Alfonso Portillo Cabrera
2004 3902,25 6,08 1,24 derecha | Oscar Berger Perdomo
2005 4061,59 5,63 1,87 derecha | Oscar Berger Perdomo
2006 4311,57 4,99 1,96 derecha | Oscar Berger Perdomo
2007 4603,77 7,14 2,18 derecha | Oscar Berger Perdomo
2008 4740,57 9,44 1,93 lzquierda | Alvaro Colom
2009 4734,87 3,38 1,59 lzquierda | Alvaro Colom
2010 4784,91 4,99 2,14 Izquierda | Alvaro Colom
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por: Autoras.
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Grafico XVII: Evolucién PIB per capita, Inversién Extranjera Directa e Inflacion de Guatemala
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Elaborado por: Autoras.

De los datos macroeconémicos de Guatemala, la deflacion que tuvo el pais
en el 2009 capta mucho la atencién por el crecimiento que se presenta en los
demas afios. En el 2009, por primera vez en 27 afios, Guatemala presento

una tasa de inflacion negativa de -0,28%.

La crisis econdmica internacional, la caida de las remeses familiares y una
disminucién en la actividad econémica de Guatemala, fueron los principales
factores que contribuyeron a la importante disminucién en el indice de

Precios al Consumidor en el 2009.

Segun el FMI la deflacion se dio como resultado de la caida en los precios
de las materias primas y de la débil demanda interna a causa de la crisis,
asimismo la gratuidad establecida por el Gobierno en los servicios de

educacion.


http://www.centralamericadata.com/es/search?q1=content_es_le:%22Guatemala%22&q2=mattersInCountry_es_le:%22Guatemala%22
http://www.centralamericadata.com/es/search?q1=content_es_le:%22Indice+de+Precios+al+Consumidor%22&q2=mattersInCountry_es_le:%22Guatemala%22
http://www.centralamericadata.com/es/search?q1=content_es_le:%22Indice+de+Precios+al+Consumidor%22&q2=mattersInCountry_es_le:%22Guatemala%22

13.- Guyana

Tabla XV: Datos histéricos macroecondmicos y politicos de Guyana

PERIODO | BID PER CAPITA, 'NFL;“C)'ON’ EI><NT\/RiR|\JS;gIF:|A
DE PPP (CURRENT SRR DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL BIP)
1999 2197,42 11,20 6,62 izquierda Bharrat Jagdeo
2000 2209,21 6,60 9,42 izquierda Bharrat Jagdeo
2001 2303,14 -1,89 8,04 izquierda Bharrat Jagdeo
2002 2356,55 4,51 6,03 izquierda Bharrat Jagdeo
2003 2373,77 5,49 3,52 izquierda Bharrat Jagdeo
2004 2511,89 4,89 3,82 izquierda Bharrat Jagdeo
2005 2536,38 7,90 9,31 izquierda Bharrat Jagdeo
2006 2745,54 68,44 7,02 izquierda Bharrat Jagdeo
2007 3017,09 12,72 8,76 izquierda Bharrat Jagdeo
2008 3138,14 9,00 8,74 izquierda Bharrat Jagdeo
2009 3294,51 2,15 10,27 izquierda Bharrat Jagdeo
2010 3431,72 5,90 12,11 izquierda Bharrat Jagdeo
Fuente: Banco Mundial.
Elaborado por: Autoras.

Grafico XVIII: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Guyana.
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Elaborado por:

Autoras.
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En el periodo del 2000-2002 la economia de Guyana experimentd un
crecimiento moderado, debido a la evolucidn de la agricultura y los sectores
de mineria, estimulando el crecimiento en el sector empresarial, un tipo de
cambio mas tangible, baja inflacibn y el apoyo de las organizaciones

internacionales asegurando un crecimiento en su economia.

Sin embargo, tiene varios problemas persistentes como el déficit de mano
de obra calificada, una infraestructura débil y las altas cifras de deuda
externa. Asimismo, existe la necesidad inmediata de expansion de la

inversion publica.

La deuda de 400 millones de ddélares con el Banco Interamericano de
desarrollo fue cancelada por el Banco en 2006, perdonandole la deuda como
un plan para ayudar a los paises mas pobres del mundo, de manera que los
recursos sean canalizados a los sectores mas importantes como salud,

educacion, infraestructura, entre otros.



14.- Honduras

Tabla XVI: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Honduras

PERIODO | PIB PER CAPITA, 'NFLF',AISON' EL?"X?EARI\?JISSA BEal e
DE PPP (CURRENT DEFLATOR DIRECTA, A PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 2419,14 11,56 4,42 Derecha | Carlos Roberto Flores Facussé
2000 2559,75 30,82 5,37 Derecha | Carlos Roberto Flores Facussé
2001 2634,37 8,08 4,02 Derecha | Carlos Roberto Flores Facussé
2002 2721,82 5,13 3,54 Derecha Ricardo Maduro
2003 2848,95 5,76 4,89 Derecha Ricardo Maduro
2004 3050,51 6,45 6,16 Derecha Ricardo Maduro
2005 3276,86 7,28 6,15 Derecha Ricardo Maduro
2006 3534,45 5,35 6,13 Derecha José Manuel Zelaya Rosales
2007 3787,44 6,63 7,50 Derecha José Manuel Zelaya Rosales
2008 3954,20 7,79 6,69 Derecha José Manuel Zelaya Rosales
2009 3862,67 4,29 3,69 Derecha José Manuel Zelaya Rosales
2010 3922,93 5,71 5,18 Derecha Porfirio Lobo Sosa
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por: Autoras.

Grafico XIX: Evolucién PIB per capita, Inversién Extranjera Directa e Inflacion de Honduras
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Elaborado por:

Autoras.
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Honduras considerado uno de los paises mas pobres de la regidon con una
historia econdmica y politica mas dificil, cuyo ciclo relativo de estabilidad
finalizo con el golpe de estado que sacé del poder al Presidente Manuel
Zelaya el 28 de junio del 2009. Este suceso tuvo una contraccion en el
crecimiento de la economia y ha evitado la adopciéon de medidas necesarias

para poder contrarrestar la recesion global.

Sin embargo, bajo el mandato de Zelaya la economia hondurefia tuvo un
buen desempefio como el crecimiento del PIB, la estabilidad de la inflacién
gue alcanzo6 su punto maximo de 10,8 por ciento en el 2008 y el incremento

del 60% del salario minimo.

La inflacion de 1999 y 2000 son unas de las mas altas en la ultima década,
en el 2010 el pais cerro con un déficit comercial 11,3% del PIB, en 1999 el
pais tenia un coeficiente de GINI del 0,590, la mayor tasa de desigualdad de
la region y demas efectos producidos por el Huracan Mitch en 1998 y de las
fuertes precipitaciones recibidas durante la estacién de lluvia de 1999 que
agravaron la situacion del pais en especial la del sector agricola que también
ocasiond la reduccién de las exportaciones pese a tener un trato especial de

la OMC.
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15.-México

Tabla XVII: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de México

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP 'NFL;IEION’ EI)’(\‘T\;EAR,\‘SJ'SSA
ESTDUEDI . INTE(%J;Q?FONNTAL %) DEFLATOR | DIRECTA, ENTRADAS | 'DEOROCIA PRESIDENTE
(ANUAL %) | NETAS (% DEL PIB)
1999 8289,26 15,09 2,88 Derecha Ernesto Zedillo Ponce de Ledn
2000 9017,43 12,10 3,11 Derecha Ernesto Zedillo Ponce de Ledn
2001 9087,50 5,88 4,80 Derecha Vicente Fox Quesada
2002 9317,82 6,96 3,69 Derecha Vicente Fox Quesada
2003 10670,36 18,95 2,65 Derecha Vicente Fox Quesada
2004 11296,38 9,07 3,27 Derecha Vicente Fox Quesada
2005 12191,06 4,54 2,86 Derecha Vicente Fox Quesada
2006 13392,40 6,69 2,10 Derecha Vicente Fox Quesada
2007 14053,36 5,63 2,95 Derecha Felipe Calderdn Hinojosa
2008 14741,34 6,33 2,43 Derecha Felipe Calderdn Hinojosa
2009 13858,70 4,40 1,79 Derecha Felipe Calderdn Hinojosa
2010 14563,88 4,03 1,91 Derecha Felipe Calderén Hinojosa
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por: Autoras.

Grafico XX: Evolucién PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacién de México
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Elaborado por: Autoras.

Actualmente México tiene una economia sumamente ligada a la economia
estadounidense, y por lo mismo responde por igual a sus fases de expansion

y crisis. Lamentablemente, partir de 2001 Estados Unidos mantiene una fase
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critica y recesiva, lo cual se agravo con la crisis financiera de 2007 y 2008,
una fase contraria a la que se vivid durante los noventa. De manera
persistente, la economia mexicana no logra salir de un proceso de
crecimiento lento que se nota en un probable incremento del margen de
pobreza de la poblacion, disminucion de la capacidad adquisitiva de

segmentos medios y una menor movilidad social.

Como elementos de probable desahogo social aparece la economia
informal y la migracién, aunque esta Ultima disminuida por las mayores
restricciones para emigrar y la menor demanda de trabajo por la menor
actividad en la economia del norte. En el periodo de estudio podemos
observar que para el afio 2003, la inflacién es la que méas destaca, esto se
debié al incremento de los precios de productos de primera necesidad, asi

COMo en servicios turisticos.

En México, en los ultimos afios no ha habido una tendencia uniforme en la
recepcion de IED. Después del 2000 se observa un incremento en los flujos
hasta alcanzar su maximo histérico en 2001, tendencia contraria a la de los
flujos mundiales que registraron desplomes. Es en 2002 y 2003 que se
registran caidas consecutivas, otra en 2006 y la mas reciente en 2009, en
gue el monto recibido fue tan sélo de 11.4 mil millones de ddlares, la menor

de las cifras en el periodo sefialado.
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La volatilidad del periodo se explica por las crisis economicas de los

paises donde se ubican los corporativos de las ETN localizadas en México;

estas empresas relocalizan sus plantas hacia paises que les proporcionan

mayores beneficios econdmicos, con mayores ventajas comparativas y

mercados con mayor demanda para sus productos, factores que han

reducido la presunta estabilidad de la IED.

16.- Nicaragua

Tabla XVIII: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Nicaragua

PERIODO | PIB PER CAPITA, INFLACION, EI)'(\%TNS;EORNA
DE PPP (CURRENT PIBDEFLATOR | o i trapas | 'PEOLOGIA PRESIDENTE

ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) NETaE (‘;/o DEL PIB)
1999 1809,90 9,23 9,01 Derecha Arnoldo Aleman
2000 1894,94 8,57 6,77 Derecha Arnoldo Aleman
2001 1966,24 7,24 3,66 Derecha Arnoldo Aleman
2002 1985,83 3,25 5,06 Izquierda Enrique Bolafios Geyer
2003 2052,81 5,33 491 Izquierda Enrique Bolafios Geyer
2004 2195,01 9,05 5,60 Izquierda Enrique Bolafios Geyer
2005 2335,56 9,87 4,95 Izquierda Enrique Bolafios Geyer
2006 2515,09 6,72 5,48 Izquierda Enrique Bolafios Geyer
2007 2680,46 8,41 6,74 Izquierda Daniel Ortega
2008 2801,02 14,08 9,83 Izquierda Daniel Ortega
2009 2723,56 5,81 6,99 Izquierda Daniel Ortega
2010 2913,28 2,91 7,75 Izquierda Daniel Ortega

Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por: Autoras.
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Grafico XXI: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacién de Nicaragua
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Elaborado por: Autoras.

Durante los ultimos afios Nicaragua se convirtié en uno de los paises con la
economia de mas rapido crecimiento en América Central y una de las que
lideraba el crecimiento en América Latina. Sin embargo, la inflacién se ha
elevado y el crecimiento desde el 2006 se ha vuelto a estancar. Segun el
Libro Mundial®* de Datos de la CIA, la inflacién tuvo un promedio global de un
8.1% entre el afio 2000 a 2006. En 2005 la economia creci6 al 4,0%, con el

GDP total alcanzando $4.91 mil millones.

Durante el 2007 la economia soélo crecidé un 3.2% y con una inflacion del
11.1%, la economia nicaragiiense se convirti6 en la que peor

comportamiento tuvo de todos los paises de la regidon centroamericana. La

24 E] Banco Mundial también indica desarrollo econémico moderado del 5% de promedio entre el afio 1995 y
2004.
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reduccion de la inflacion, el crecimiento econémico y la privatizacion no ha

ayudado en absoluto a los grandes problemas sociales de Nicaragua®.

Por otro lado la IED en Nicaragua, segun informes presentados por la
agencia de promocion de inversiones Pro-Nicaragua, indican que Nicaragua
ha obtenido en los dltimos tres afios consecutivos, la tasa mas alta de la IED,

a nivel de Centroamérica, como porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB).

El informe también indica que Nicaragua ha pasado de ser un pais que
promediaba alrededor de $250 millones en IED al afio, a promediar casi $600
millones al afio, logrando $2.950 millones en inversion extrajera en los
altimos cinco afos, superando ampliamente los $1.230 millones que se

trajeron en los cinco afios anteriores.

Estos resultados responden al esfuerzo constante del Gobierno de
Nicaragua en trabajar de la mano con el sector privado y los trabajadores
para lograr estabilidad macroeconémica. Asi como el crecimiento en la
atraccion de inversiones se debe a solidez de la economia, la libre
convertibilidad de la moneda, las reglas claras para hacer negocios, la baja

inflacién y la estabilidad de la moneda, los tratados de libre comercio que

2E| 48% de la poblacién en Nicaragua vive en pobreza extrema (menos de 1$ diario), otro 28% vive en pobreza
relativa (menos de 2$ al dia), el 4.8% esta desempleado y més del 46% se encuentra subempleado, segun el Libro
Mundial de Datos.
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convierten al pais en una plataforma privilegiada para establecer negocios,

entre otros factores.

17.- Panama

Tabla XIX: Datos histdricos macroeconémicos y politicos de Panama

PERIODO | PIB PER CAPITA, PPP 'NFLF',TEION’ ELZ\‘T\{;RI\?JISSA
DE (CURRENT SRR AR DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)
1999 7002,62 0,84 6,60 lzquierda Ernesto Pérez Balladares
2000 7207,97 -1,25 5,37 Derecha | Mireya Moscoso Rodriguez
2001 7274,65 1,03 3,96 Derecha | Mireya Moscoso Rodriguez
2002 7418,51 1,67 0,80 Derecha | Mireya Moscoso Rodriguez
2003 7754,53 1,13 6,32 Derecha | Mireya Moscoso Rodriguez
2004 8422,12 1,97 7,19 Derecha | Mireya Moscoso Rodriguez
2005 9166,56 1,75 5,93 lzquierda Martin Torrijos Espino
2006 10096,42 2,11 14,92 lzquierda Martin Torrijos Espino
2007 11457,22 3,03 8,97 lzquierda Martin Torrijos Espino
2008 12750,55 5,78 9,47 Izquierda Martin Torrijos Espino
2009 13081,33 4,09 5,10 lzquierda Martin Torrijos Espino
2010 13607,83 3,03 8,81 Derecha Ricardo Martinelli
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.

Grafico XXII: Evolucion PIB per cépita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Panaméa
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Elaborado por:

Autoras.
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El principal pilar de la economia panamefia es el canal interoceanico, que
en 2008 alcanzd un récord al superar por primera vez los 2.000 millones de
dolares en ingresos. Las inversiones extranjeras se multiplicaron en los
altimos cinco afos, coincidiendo con la presidencial de Martin
Torrijos. Panama esta entre los mayores receptores de inversiones en

relacion con el Producto Interno Bruto (PIB) en 2007.

El llamado boom de la economia de Panama, un pais de 3.395.346
habitantes, el de menor poblacién de lberoamérica, ha sido impulsado
principalmente por el sector de la construccion y por el proyecto en marcha
de ampliacion de su canal interoceanico con inversiones de unos 5.000
millones de dodlares. La pobreza y la desigualdad siguen golpeando al pais

gue tiene un 30% de sus habitantes sumidos en la pobreza.
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18.-Paraguay

Tabla XX: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Paraguay

PERIODO | PIB PER CAPITA, 'NFLQEION' E'QTVRTI\?;:SRNA
EST?JEDI o IN?E;’(\ICAUTTSEEI % DEFLATOR | DIRECTA, ENTRADAS IDEOLOGIA PRESIDENTE
(ANUAL %) NETAS (% DEL PIB)

1999 3477,00 6,98 1,30 Derecha Luis Angel Gonzélez Macchi
2000 3362,75 12,14 1,47 Derecha Luis Angel Gonzalez Macchi
2001 3438,94 5,18 1,31 Derecha Luis Angel Gonzélez Macchi
2002 3423,57 9,03 0,20 Derecha Luis Angel Gonzalez Macchi
2003 3560,59 19,09 0,49 Derecha Luis Angel Gonzélez Macchi
2004 3739,71 11,80 0,54 Derecha Nicanor Duarte Frutos
2005 3900,79 8,08 0,72 Derecha Nicanor Duarte Frutos
2006 4124,29 8,52 1,87 Derecha Nicanor Duarte Frutos
2007 4450,65 10,23 1,69 Derecha Nicanor Duarte Frutos
2008 4726,87 13,10 1,65 Derecha Nicanor Duarte Frutos
2009 4546,44 -0,12 1,41 Izquierda | Fernando Armindo Lugo Méndez
2010 5181,28 6,72 1,88 Izquierda | Fernando Armindo Lugo Méndez
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.

Grafico XXIII: Evolucion PIB per capita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Paraguay
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Elaborado por:  Autoras.

La economia de Paraguay presentd una evolucion muy favorable en el

periodo 2003-2008, gracias a la aplicacion de politicas de demanda
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acertadas respaldadas por reformas estructurales, lo que contribuyo a que el

PIB real creciera a una tasa anual del 5 por ciento.

En 2009, una grave sequia y la crisis financiera internacional provocaron
una recesion, aunque la aplicacion de politicas de demanda anti ciclicas

ayudo a frenar la caida del PIB real al 3,8 por ciento.

19.-Peru

Tabla XXI: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Peru

PERDISDO PFI)EPPER CAPITA, 'NFLSEION’ EI)’(\IT\;T,\ISJIEOSA
ETUBIG INTER,(\ICAUT'TgEZI %) DEFLATOR | DIRECTA, ENTRADAS IDEOLOGIA PRESIDENTE
(ANUAL %) NETAS (% DEL PIB)
1999 4741,62 3,94 3,77 Derecha Alberto Fujimori Fujimori
2000 4913,22 3,66 1,52 Derecha Alberto Fujimori Fujimori
2001 4965,07 1,43 2,12 Izquierda | Valentin Paniagua Corazao
2002 5229,06 0,47 3,80 Derecha | Alejandro Toledo Manrique
2003 5487,57 2,76 2,18 Derecha | Alejandro Toledo Manrique
2004 5853,09 6,18 2,29 Derecha | Alejandro Toledo Manrique
2005 6386,96 2,96 3,25 Derecha | Alejandro Toledo Manrique
2006 7026,72 7,22 3,76 Derecha | Alejandro Toledo Manrique
2007 7793,74 1,93 5,12 Izquierda Alan Garcia Pérez
2008 8652,87 0,72 5,46 Izquierda Alan Garcia Pérez
2009 8791,00 2,18 4,39 lzquierda Alan Garcia Pérez
2010 9537,70 6,87 4,67 Izquierda Alan Garcia Pérez
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.
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Grafico XXIV: Evolucion PIB per cépita, Inversién Extranjera Directa e Inflacion de Perd
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Elaborado por:  Autoras

Peru ha crecido sostenidamente en los Ultimos afios y el Producto Bruto
Interno (PIB) se ha triplicado respecto al aflo 2000, mientras el crecimiento
per capita ha venido recuperandose después de tres décadas, segun

documento de Agenda de Competitividad 2012 — 2013.

En mencionado documento también se manifiesta que a pesar del contexto
internacional desfavorable, la economia peruana mantuvo su dinamismo a lo

largo de estos afios.

La economia peruana se ha visto impulsada fundamentalmente por el
aumento de la inversion y el consumo privado, lo que refleja la rapida
recuperacion de la confianza de los inversionistas en Perd como una buena

plaza para los negocios, y del poder adquisitivo de los consumidores.


http://peru.com/noticias-de-pbi-402
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Anotd que dicho crecimiento econdémico, acompafado por un marco de

estabilidad macroeconémica y de una eficaz gestion de las finanzas

publicas, permitié reducir la pobreza y sentar las bases para la inclusion

social.

20.-Suriname

Tabla XXII: Datos histricos macroeconémicos y politicos de Suriname

. INVERSION

PI(EJRI;ED o P(ECRUEQEINT¢ o PII[B\I '|:3I_EA|=(|:_I/\OT'\(‘3R DleéIEASﬁ]Es:D - 'DEOALoel PRESIDENTE

ESTUDIO | INTERNATIONAL $) (ANUAL %) e ((’%] DEL PIB)
1999 4369,61 103,21 -6,95 lzquierda Jules Wijdenbosch
2000 4399,94 54,75 -16,59 lzquierda Ronald Venetiaan
2001 4638,99 35,18 -3,51 lzquierda Ronald Venetiaan
2002 4873,01 45,25 -6,82 Izquierda Ronald Venetiaan
2003 5204,59 23,08 -5,99 lzquierda Ronald Venetiaan
2004 5741,95 12,89 -2,51 Izquierda Ronald Venetiaan
2005 6128,52 15,50 1,56 Izquierda Ronald Venetiaan
2006 6494,72 15,05 -7,66 lzquierda Ronald Venetiaan
2007 6959,01 7,94 -10,20 Izquierda Ronald Venetiaan
2008 7370,72 21,05 -7,62 lzquierda Ronald Venetiaan
2009 7663,73 2,91 -2,87 Izquierda Ronald Venetiaan
2010 lzquierda | Desiré Delano Bouterse

Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:

Autoras


http://es.wikipedia.org/wiki/Jules_Wijdenbosch
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
http://es.wikipedia.org/wiki/Ronald_Venetiaan
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Grafico XXV: Evolucion PIB per capita, Inversion Extranjera Directa e Inflacion de Suriname
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Elaborado por:  Autoras

Suriname tiene una economia pequefia y diversa, pero con gran potencial.
Su entorno microeconomico durante los Ultimos cinco afios se ha
caracterizado por un crecimiento positivo, y sus resultados macroeconémicos
se han consolidado notablemente en los dltimos afios. El gobierno ha tomado

medidas para dirigir al pais por la senda del desarrollo econémico sostenible.

En el ambito microeconémico, Suriname ha experimentado un crecimiento
real medio, en el periodo 2000-2005, del 4,4%; pero el peso econdémico de
las manufacturas ha declinado, aparte de la produccion de alimina y algunas
actividades de transformaciéon de alimentos (principalmente relacionadas con

el pescado).
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Los resultados macroeconomicos de Suriname se han consolidado mucho
en los ultimos afos. El refuerzo de la independencia del Banco Central y la
reduccion de la fragmentacion del mercado de divisas han contribuido a
promover el crecimiento, a reducir la inflacion, a la acumulacion amplia de
reservas internacionales y al descenso notorio de la deuda publica con
respecto al Producto Interior Bruto (PIB) segun el Consejo de Direccion del

Fondo Monetario Internacional (FMI).

Los términos comerciales han mejorado cerca del 30% en el periodo 2005-
2007, lo que ha conducido a un aumento verdadero de ingresos superior al
10%, aunque la inflacién alcanzé dos digitos en 2007. Se estima que el PIB
crecio el 5,5%, con buenos resultados en los sectores minero y no minero. El
superavit por cuenta exterior era cercano al 3% del PIB, y las reservas

internacionales aumentaron mas del 60%.
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21.-Uruguay

Tabla XXIII: Datos historicos macroeconémicos y politicos de Uruguay

) INVERSION
PERIODO | P'B PER CAPITA, PPP | INFLACION, PIB EXTRANJERA
DE ESTUDIO (CURRENT DEFLATOR DIRECTA, IDEOLOGIA PRESIDENTE
INTERNATIONAL $) (ANUAL %) ENTRADAS NETAS
(% DEL PIB)

1999 8531,97 4,33 0,98 Derecha | Julio Maria Sanguinetti
2000 8517,19 3,54 1,18 Derecha | Jorge Luis Batlle Ibanez
2001 8356,44 4,83 1,42 Derecha | Jorge Luis Batlle Ibafiez
2002 7835,18 12,62 1,42 Derecha | Jorge Luis Batlle Ibanez
2003 8080,69 16,54 3,46 Derecha | Jorge Luis Batlle Ibafiez
2004 8730,28 10,11 2,43 Derecha | Jorge Luis Batlle Ibafez
2005 9682,79 0,68 4,88 lzquierda Tabaré Vazquez
2006 10380,04 6,53 7,63 Izquierda Tabaré Vazquez
2007 11351,97 9,42 5,68 lzquierda Tabaré Vazquez
2008 12393,78 8,02 5,96 Izquierda Tabaré Vazquez
2009 12947,54 4,89 4,15 lzquierda Tabaré Vazquez
2010 14108,07 5,14 4,17 lzquierda José Mujica

Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.

Grafico XXVI: Datos historicos macroecondmicos y politicos de Uruguay
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Elaborado por:  Autoras.

La crisis bancaria de 2002 en Uruguay fue un proceso de insolvencia

financiera que afecté a mas de la mitad de la banca comercial, y produjo la


http://es.wikipedia.org/wiki/Izquierda_pol%C3%ADtica
http://es.wikipedia.org/wiki/Izquierda_pol%C3%ADtica
http://es.wikipedia.org/wiki/Izquierda_pol%C3%ADtica
http://es.wikipedia.org/wiki/Izquierda_pol%C3%ADtica
http://es.wikipedia.org/wiki/Izquierda_pol%C3%ADtica
http://es.wikipedia.org/wiki/Izquierda_pol%C3%ADtica
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desaparicion de algunos de las empresas financieras mas emblematicas y el

virtual colapso del sistema econémico del pais.

Se desarrollé durante el gobierno de Jorge Batlle Ibafiez y fue la crisis
econdémica-social mas importante del Uruguay, incluso con consecuencias
peores que la crisis de 1929 o 1890. Como resultado se puede ver la fuerte
contraccion del PIB per capita de la economia uruguaya y altos niveles de

inflacion.

22.-Venezuela

Tabla XXIV: Datos histéricos macroeconémicos y politicos de Venezuela

PERIODODE | VB PERCAPITA, INFLACION, PIB | INVERSION EXTRANJERA
P PPP (CURRENT DEFLATOR DIRECTA, ENTRADAS IDEOLOGIA PRESIDENTE
INTERNATIONAL $) (ANUAL %) NETAS (% DEL PIB)
1999 8152,01 26,19 2,95 lzquierda Hugo Chavéz
2000 8477,73 29,45 4,01 Izquierda Hugo Chavéz
2001 8799,88 8,00 3,00 lzquierda Hugo Chavéz
2002 8003,84 33,02 0,84 lzquierda Hugo Chavéz
2003 7408,88 34,93 2,44 Izquierda Hugo Chavéz
2004 8855,80 33,95 1,32 lzquierda Hugo Chavéz
2005 9924,46 29,60 1,90 Izquierda Hugo Chavéz
2006 11069,78 17,90 -0,28 lzquierda Hugo Chavéz
2007 12189,04 13,53 0,72 Izquierda Hugo Chavéz
2008 12899,71 30,46 0,38 lzquierda Hugo Chavéz
2009 12513,16 8,29 -0,78 lzquierda Hugo Chavéz
2010 12232,80 46,68 0,31 Izquierda Hugo Chavéz
Fuente: Banco Mundial.

Elaborado por:  Autoras.
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Grafico XXVII: Datos historicos macroeconémicos y politicos de Venezuela
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Elaborado por:  Autoras.

A principios del 2000, un aumento significativo de los precios
internacionales del petréleo permitio recuperar la economia de una fuerte
recesion sufrida durante el 99. Pero esta leve recuperacion no produjo mayor
impacto debido a que varios factores macroeconémicos impidieron que asi

fuera.

A lo largo del 2004 Venezuela crecié un 17,9% en su PIB, recuperandose
de las caidas protagonizadas en los afios anteriores, esto se debio en parte
al triunfo presidencial de Chéavez, lo que mejoro el ambiente politico y afecto

positivamente la economia.

Llegando al fin de la década, Venezuela alcanza la mayor tasa de inflacion
anual en Latinoamérica, aun cuando el gobierno habia emprendido una serie

de medidas para frenar la inflacion, como la disminucion del impuesto al valor
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agregado. Finalmente para el 2010, Venezuela registré6 un crecimiento del

0,6%, lo cual la a favorecido, considerando los afos anteriores
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Capitulo 2

Marco Empirico

“La econometria se ocupa del estudio de estructuras que permitan
analizar caracteristicas o propiedad de una variable econdémica

utilizando como causas explicativas otras variables economicas”.

Novales, A.

2.1 Introduccion al Capitulo

El objetivo de la presente investigacion es encontrar los determinantes de
la IED en 22 paises de Latinoamérica correspondiente a los afios de 1999 al
2010, para ello se utiliza el método econométrico de datos de panel, a través
de las técnicas de efectos fijos y efectos aleatorios de tal forma que de
acuerdo a la base de datos construida se seleccione la técnica que sea
congruente con los mismos. Como variable enddgena se utiliza la Inversion

Extranjera Directa, la misma que ya fue analizada previamente.



2.2 Datos y variables a emplear
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El presente estudio de datos de panel esta construido por datos anuales de

22 paises de América Latina para el periodo de 1999 al 2010.

Se han seleccionado la mayor cantidad de paises latinoamericanos que

posean la informacion necesaria requerida para la investigacion.

8.

9.

Argentina
Belice
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa rica
Cuba

Republica Dominicana

10. Ecuador

11. El Salvador

12. Guatemala
13. Guyana
14. Honduras
15. México

16. Nicaragua
17. Panama
18. Paraguay
19. Peru

20. Suriname
21. Uruguay

22.Venezuela
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El panel de datos cuenta con variables cuantitativas y cualitativas que se
consideran relevantes como posibles determinantes de la inversion

extranjera directa de los paises de Latinoamérica.

Este estudio se enfoca en el andlisis de cuatro tipos de variables:
macroeconémicas, libertad, riesgo e ideologia, es decir, se utiliza variables
cuantitativas y cualitativas que actuaran como dummies dentro del modelo
planteado como posibles determinantes de la IED, que constituye la variable
dependiente en nuestro modelo, medida a través del porcentaje del PIB que

representa en cada una de las 22 economias latinoamericanas.

A continuacion se presenta una breve descripcion de las variables
utilizadas, en el caso de las variables independientes se presentan cuatro

clasificaciones que han sido planteadas:

2.2.1 Variable Dependiente

2.2.1.1 Inversion Extranjera Directa
La Inversion Extranjera Directa constituye una de las variables que mayor
impacto genera para el desarrollo de una nacion, su estudio responde a las
preocupaciones centrales de la economia de como incentivar el crecimiento

de un pais.
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El desarrollo econdmico viene determinado significativamente por la IED,
mas aun cuando los paises han pasado por cambio de monedas, asi como la

disminucion en las fuentes de crédito internacional.

La disminucion de los flujos de inversion extranjera en varios de los paises
a estudiar se debe fundamentalmente a la crisis econdmica internacional y a
gue inversionistas extranjeros no ven a dichos paises que con la capacidad
de garantizar su seguridad juridica. Lamentable situacion si se considera

que los paises compiten de manera directa para atraer capitales frescos.

En general, los paises receptores de IED esperan obtener ventajas como

las citadas a continuacion:

= La IED permite la transferencia de tecnologia — sobre todo en
forma de nuevas variedades de insumos de capital- la cual no
se logra con inversiones financieras ni con el comercio de
bienes y servicios. De igual forma, logra fomentar la

competencia en el mercado nacional de insumos.



109

= Los que reciben IED de forma frecuente obtienen capacitacion
para sus empleados en el desempefio de las nuevas tareas, lo

gue contribuye al desarrollo del capital humano del pais.

= Las ganancias que produce la IED aumentan el ingreso

obtenido de los impuestos a las sociedades del pais.

Por ende, todos los beneficios que pueden ser encausados para mejorar el
bienestar de sus sociedades. Al margen de los efectos positivos de la IED, en
si misma posee una enorme trascendencia, porque a diferencia de los
movimientos financieros de capital, la firma que decide invertir en el
extranjero adopta mayores compromisos con los paises huéspedes de dicha
inversion, frente a otras alternativas de internacionalizacion de sus

operaciones.

2.2.2 Variables Independientes

2.2.2.1 Contexto macroeconémico
Las cifras de las variables macroecondmicas independientes seleccionadas

para representar condiciones macroeconomicas en el estudio estan dentro
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del periodo 1999-2010, y fueron obtenidas de la base de datos del Banco

Mundial.

Crecimiento del PIB per capita

El crecimiento de un pais se refiere al incremento de importantes
indicadores en una economia como la produccion de bienes y servicios, el
consumo, la inversion, el ahorro entre otros, lo cual implica un mejoramiento

en el estdndar de vida del pais.

Se mide en porcentaje del aumento del Producto Interno Bruto per capita
de los individuos y estd asociado con el nivel de productividad, usandose
como una medida de bienestar socio-econémico de un pais. Debido a su
gran importancia, ha sido incluida dentro del estudio como posible
determinante de la IED, puesto que los inversores siempre buscan las
mejores condiciones para poder obtener la mayor cantidad de beneficios

posibles.

El Anexo A muestra las tasas de crecimiento de los paises

Latinoamericanos en el periodo de estudio.

Inflacion

La inflacion siendo una variable macroeconémica de mucho peso que trae

consigo importantes efectos en una economia:
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= La pérdida del poder adquisitivo del consumidor.

= Los prestamos bajan su precio real

= La capacidad de ahorro disminuye, entre otros.

Segun la definicion del Banco Central del Ecuador, la evidencia empirica
sefala que las inflaciones sostenidas han estado acompafiadas por un rapido
crecimiento en la cantidad de dinero, asimismo por elevados déficits fiscales,

inconsistencia en la fijacién de precios o elevaciones salariales.

Por lo tanto, la inflaciébn depende de las caracteristicas especificas de las
economias, de su composicion social y del modo en que sus gobiernos
determinan la teoria politica econdmica. Los 22 paises en estudio comparten
su geografia regional sin embargo, las politicas que se establecen en ellos
varian de acuerdo a sus politicas y gobernantes, lo que hace relevante

considerarla para determinar si afecta la IED.

El Anexo B muestra las tasas de inflacion del 2008 y 2010.
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Gasto de Gobierno

La politica fiscal se considera una herramienta importante para el desarrollo
de las economias, los gastos realizados por el gobierno son de diversa
naturaleza y se distinguen en tres tipos de gasto publico de acuerdo a su
destino:

=  Desarrollo Econémico

= Desarrollo Social

=  Gobierno

Esta variable es uno de los elementos mas importantes en el manejo
macroecondémico de un pais, puesto que dependiendo del nivel de gasto que
realice el estado, asi mismo sera el efecto que se tenga dentro de
la economia. El gasto publico puede ayudar a dinamizar la economia o por
el contrario ser el causante de una alta inflacibny la devaluacién y/o

revaluacion de la moneda.

Adicionalmente, tiene una gran incidencia en la politica impositiva de un
pais y en el conocido déficit fiscal, fenbmeno comun a todos los estados, en

especial de los paises latinoamericanos.


http://www.gerencie.com/economia.html
http://www.gerencie.com/inflacion.html
http://www.gerencie.com/devaluacion.html
http://www.gerencie.com/moneda.html
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indice de libertad Econémica

Heritage Foundation, organismo cuyos estudios se basan en la libertad de
las economias, confirma mediante investigaciones realizadas que los niveles
mas altos de libertad econémica no solo estan relacionados con mayores
ingresos per capita, sino que una mayor libertad econémica también tiene
una gran correlacion con el bienestar general, que incluye factores como

salud, educacion, seguridad y libertad personal.

Metodolégicamente, el indice de libertad econdmica representa el promedio
simple de 10 libertades diferentes que son consideradas vitales para el

desarrollo de las naciones y la prosperidad de las personas.

El indice incluye a 183 paises, dandoles un puntaje entre 0 y 100, en el
cual una valoracion alta implica una mayor libertad para los ciudadanos del

pais en cada uno de los siguientes factores:

Libertad Comercial Libertad de Comercio Internacional
Libertad de Inversion Libertad Fiscal

Libertad Financiera Libertad Monetaria

Derechos de Propiedad Gasto Gubernamental

Libertad Frente a la corrupcion Libertad Laboral



114

Si consideramos la escala que utiliza el indice para definir el grado de
libertad con el que cuenta un pais, en un analisis realizado con los datos del

2010 a los 22 paises en estudio se presenta el siguiente escenario:

Tabla XXV: Escala Del indice De Libertad Econémica 22 Paises
Latinoamericanos- Afo 2010

CATEGORIA EVALUACION NO. DE PAISES
Paises Libres 80.0 - 100. 00 0
Paises Moderadamente Libres 70.0-79.9 1
Paises Mayormente No-Libres 60.0 — 69.9 11
Paises Reprimidos 26.00 —-59.9 10
Fuente: Estadisticas de Heritage Foundation afio 2010

Elaborado por: Autoras

La libertad econdmica es una variable muy importante dentro de nuestro
estudio ya que garantiza el derecho de propiedad, el intercambio de factores
de produccién y una ausencia de restriccion de libertad econémica que
puede determinar o no si un pais, empresa o individuo decide invertir en un

pais.

Adicionalmente, el Estado juega un papel relevante en hacer que se
cumplan estas libertades, lo cual es interesante incluirlo en el estudio ya que
depende de las condiciones especificas del gobierno de cada pais, segun el
cuadro X la libertad en los paises en estudio en su mayoria es de represion y

falta de libertad lo cual puede tener una afectacién negativa en el modelo.
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Riesgo Pais

Los inversores al momento de realizar su eleccion de donde y como
invertir, por lo general busca maximizar sus ganancias, por lo cual deberian
tomar en cuenta el riesgo, es decir, la probabilidad de que puedan conseguir
el rendimiento esperado. El indice de riesgo pais es un indicador
simplificado de la situacion de una economia, debido a esto puede ser

utilizado por los inversores para la toma de decisiones.

Existen varias instituciones que calculan el riesgo pais con metodologias
similares, en el caso de este estudio se utiliza una variable proxy que fue
construida con la tasa®® de depésitos de cada pais y la tasa LIBOR, la resta

de ambos es el spread®’ que se considera como la variable de riesgo.

La tasa LIBOR, cuyas siglas pertenecen a las palabras (London Interbank
Offered Rate) es una tasa diaria de referencia basada en los tipos de interés
interbancarios, que los bancos de todo el mundo toman como referencia para
realizar préstamos. Su calculo se basa en un promedio de las cotizaciones
de los dieciséis bancos mas importantes en Londres, se ha convertido en la

tasa base de los instrumentos financieros mas negociados en el mundo.

% Obtenida de la Base de datos del Banco Mundial.

2T T=j + Riesgo pafs considerando esta ecuacién tenemos a T como la tasa de depdsitos e i la tasa extranjera
LIBOR, la resta de ambas es el riesgo pais.
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También es ligeramente comparable con la tasa de los bonos federales de

los Estados Unidos.

El LIBOR se considera el principal referente en el mundo para los tipos de
interés a corto plazo. Los bancos también suelen utilizar los tipos de interés
LIBOR como base para determinar los tipos de interés de los préstamos,

cuentas de ahorro e hipotecas.

Variables Dummies

Las variables dummies han sido utlizadas para poder identificar
caracteristicas especificas de las economias latinoamericanas que se
consideran pueden afectar positiva o negativamente a los flujos de la IED del

pais. Son dos variables dummies en estudio:

La ideologia politica del pais

Durante los ultimos afios el protagonismo de los gobiernos dentro de las
negociaciones entre paises ha sido fundamental, debido a esto se ha
desarrollado una clasificacion de paises cuyos gobiernos muy aparte de

buscar el bien comun, comparten tendencias politicas.

La AFP, una agencia mundial de noticias presenta el mapa politico de

América Latina dentro de su infografia, lo cual nos permite visualizar como se
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encuentra dividida politicamente Latinoamérica en base a una clasificacion
de dos ideologias: Derecha e lzquierda que ha sido utilizada para crear

nuestra variable dummy en el modelo.

Grafico XXVIII: Mapas Politicos de América Latina

ANETETNICTC NI ETUEN | El mapa politico de América Latina
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Paises miembros del ALBA

Como se analiz6 en el primer capitulo, el ALBA ha tomado un gran
protagonismo en América Latina y sus miembros tienen caracteristicas
especificas que actualmente son conocidos como los paises pertenecientes

de la nueva izquierda del siglo XXI.

En la base de datos se logra identificar a los paises miembros del Alba que

son considerados en el estudio son:
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- Venezuela - Nicaragua
- Cuba - Ecuador.
- Bolivia

Esta variable nos determina caracteristicas comunes de ciertos grupo de
paises, pues sus miembros deben de tener objetivos en comuln y sobretodo
compartir su tendencia politica, sin embargo, no todos los paises con
gobiernos de ideologia izquierdistas pertenecen a este tratado, esto permite

comparacion entre ellos.

Tabla XXvI: Resumen de las Variables Utilizadas

. Identificacion de la N .
Tipo Variable Descripcion de Variable
log_fdi Entradas Netas Inversion
Extranjera Directa % del PIB.
Macroecondmicas pib_gpcapita Crecimiento del PIB per Capita
inflacion Tasa de Inflacion
log_gasto_gobierno Gasto de Gobierno
Libertad ind_libertad_economica | Indice de Libertad Econémica
Riesgo riesgo Variable Proxy del Riesgo Pais
ideologia Ideologia* Politica del Gobierno:
Dummy Izquierda o Derecha
dummy_alba Paises miembros del ALBA

* En la base de datos se identifica a los paises con gobiernos de ideologia de lzquierda con
1, y de Derecha con 0.
Elaborado por: Autoras
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2.3 El modelo a estimar

La metodologia utilizada es el Modelo econométrico de Datos de Panel, el
cual permite combinar los datos transversales que en el caso de este estudio
constituyen los 22 paises de América Latina con series de tiempo
correspondientes al periodo de 1999 a 2010, permitiendo realizar un analisis
mas dindmico al incorporar ambas dimensiones lo que enriquece el estudio y

la precision de los resultados.

Esta técnica fue seleccionada debido al gran nimero de observaciones
disponibles ya que permite controlar la heterogeneidad individual inherente
en el comportamiento de cada pais, asimismo reduce la colinealidad entre las
variables explicativas mejorando la eficiencia de las estimaciones

economeétricas.

Existen dos procedimientos para estimar el modelo en un sistema de datos
de panel; uno de ellos implica reconocer que las variables omitidas pueden
generar cambios en los interceptos ya sea a través del tiempo o entre
unidades de corte transversal, en este caso el modelo de efectos fijos trata
de aproximar esos cambios con variable dummy. El otro modelo es el de
efectos aleatorios, que trata de capturar estas diferencias a través del

componente aleatorio del modelo.
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Expresando lo descrito anteriormente en términos de ecuaciones se tiene

lo siguiente:

2.3.1 Modelo de Efectos Fijos

Yio = a+ 65X + Uy,

Donde &, =ox + 1, que reemplazando en la ecuacion anterior queda:

Yoo =a+fX, +v + U,

& . representa la heterogeneidad especifica a cada pais (individuo)

suponiendo que los efectos individuales son independientes entre si.

g . corresponde a los coeficientes estimados de las variables

explicativas consideradas en el estudio.

Supone que el error se descompone en dos partes una fija constante para

Uff. La

cada pais "t y otra aleatoria que cumple los requisitos MCO?®
resolucion se basa en introducir una variable dummy por individuo o a travées
de diferencias estimando en ambos casos por MCO. Siendo este resultado

consistente pero no eficiente.

2 Eyp = v + Uy
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2.3.2 Modelo de Efectos Aleatorios

V,=(cc+u)+ B X, +&,

Wi: variable aleatoria con un valor medio pi y una varianza VAR(ui) # O;

distingue el efecto de cada pais en el panel.

Para estimar el valor de pi se agrupan los componentes estocasticos,

obteniéndose la siguiente relacion:

V. =a+[B X, +U,

U,=0 +u +&,

Donde se convierte en el nuevo termino de

-

TN -
perturbacion, U no es homocedastico, donde " “ " corresponde al error

(Be):

asociado con el intervalo de tiempo de estudio ; a la perturbacion de

(L)

corte transversal, para este caso los 22 paises analizados y el efecto

(& }

combinado de ambas

El modelo de efectos aleatorios es mas eficiente, debido a que la varianza
estimada es menor, sin embargo es menos consistente que el modelo de
efectos fijos, lo que significa que es mas exacto en el calculo del valor del

pardmetro pero este puede estar mas sesgado que el de efectos fijos.
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Una vez obtenido los resultados de Efectos fijos y aleatorios se procedera a

realizar el Test de Haussman en el cual se probara las siguientes hipétesis:

Ho: No existe correlacion entre los errores y los regresores

H1: Existe correlacion entre los errores y los regresores

Si la Prob<0,05 se procede a rechazar la hipétesis nula por lo cual el
método escogido es el de efectos fijos en la cual contempla que existe esta
correlaciéon, caso contrario se elige el de efectos aleatorios en el que se

supone que la correlacion es cero.

2.4 Resultados Econométricos

Para la estimacion tal como se mencion6 en la seccion anterior se aplicé un
Modelo de Datos de Panel de Efectos Fijos y Efectos Aleatorios para
posteriormente realizar el test de Haussman y poder comparar ambas

estimaciones para elegir la que me mejor se de acuerdo a los datos.

Los resultados que se presentan fueron calculados con software

econométrico®, previo a correr las regresiones se obtuvieron las

2 ge utilizé Stata.11 para las estimaciones econométricas.
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correlaciones entre las variables cualitativas y el riesgo para evitar un

problema de multicolinealidad en el modelo.

Tabla XXVII: Correlacion de Variables

Correlacion dummy_alba ind_libertad_economica riesgo
dummy_alba 1
ind_libertad_economica -0,302 1
riesgo -0,114 -0,0512 1
Fuente: Base de datos en estudio

Elaborado por: Autoras

Las correlaciones obtenidas tal como muestra la tabla XXVII fueron muy
bajas, lo cual da mas seguridad para incluirlas todas en el modelo, también
se obtiene como informacion relevante la relacién negativa que existe entre

ellas.

Se corrieron varias regresiones en la cual se descartaron aquellas variables
gue no eran significativas, mostrando finalmente los resultados de los dos

métodos:



Tabla Xxvii: Resultado de las Estimaciones

. Efectos
Efectos Fijos Aleatorios
0,29062 0,05726
Gasto de Gobierno
(0,294) (0,820)
) -0,00487 -0,00441
Riesgo
(0,030) (0,042)
. ) ) 0,02580 0,02501
Indice de Libertad Econdémica
(0,042) (0,020)
-0,57767 -0,55437
Dummy ALBA
(0,007) (0,007)
0,09883 0,12364
Dummy Ideologia
(0,497) (0,336)
Constante -0,87613
P-value 0,0000

*Ver resultados econométricos en Anexo C .

Elaborado por: Autoras

124

Al realizar el Test de Haussman para efectos fijos contrastando con efectos

aleatorios la hipétesis nula de que no existe auto correlacion entre los errores

y regresores, el valor del Test resulto ser de 6,28 con un p-value de 0,2802

con el cual no se rechaza la hipoétesis nula, es decir el modelo a elegir es el

de efectos aleatorios donde se asume que las correlaciones entre los errores

Yy regresores son ceros.
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A continuacion se presentan los resultados obtenidos del Modelo de Datos

de Panel con Efectos Aleatorios:

Una de las variables cualitativas utilizadas “ideologia politica” no resulté ser
significativa dentro del modelo, por cual podemos decir que la ideologia del
gobierno que lidera el pais no es una determinante de la inversion extranjera
directa, sin hacer diferencia entre la izquierda de Lula con la nueva izquierda
del siglo XXI catalogada como extrema. Sin embargo, se esperaba que
influya en la toma de decisiones de los inversionistas de manera negativa,
debido a las politicas que han tomado a lo largo del periodo de estudio estos

gobiernos de izquierda.

El riesgo, la variable proxy construida para este modelo es una de las
determinantes que influyen significativamente en la inversion extranjera, con
la cual tiene una relacion negativa coincidiendo con el signo que se esperaba
de manera intuitiva, es decir en aquellos paises que poseen una tasa alta de
riesgo pais pueden verse afectados con bajos flujos de inversion frenando el
desarrollo del pais puesto que los inversionistas se enfocan en aquellos

paises con estabilidad econdmica.

El indice de Libertad Economica, es otra de las determinantes de la
inversion extranjera, cuyo signo es congruente con la intuiciéon de que los

inversionistas se enfocan en aquellos paises con un alto indice de libertad,
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porque les da una mayor seguridad y confianza en sus negocios, en el
ambito comercial, financiero, legal entre otros. Pues este indice es muy
completo englobando aquellos aspectos que son importantes para los

inversionistas en su andlisis para decidir o no invertir en un determinado pais.

La variable cualitativa del ALBA, que identifica a aquellos paises que son
miembros de este grupo econdémico, resulto ser significativo en el modelo y lo
interesante de este resultado es el signo negativo del coeficiente asociado a
esta variable. Lo cual indica que el hecho de ser parte de esta Alianza,

puede tener una influencia negativa en los flujos de inversion extranjera.



Conclusiones y Recomendaciones

La inversion extranjera directa en un pais trae consigo importantes ventajas
para la economia receptora, debido a esto fue relevante considerarla como la
variable de estudio para definir aquellas determinantes que influyen en la

toma de decisiones de los inversionistas.

Para comprobar el efecto de las variables en la Inversion Extranjera directa
se realizdé un regresion de Datos de Panel con Efectos Fijos y Aleatorios,
donde el test de Haussman dio como resultado la utilizacion del modelo
aleatorio obteniendo como resultado lo siguiente: las variables del
crecimiento del PIB y la inflacion fueron descartadas de la regresion final por
el elevado p-value, la variable del gasto de gobierno a pesar de no ser
significativa aparece en nuestros resultados pudiendo rescatar el signo
positivo que indica la relacién directa existente entre esta variable y la

inversion extranjera directa.

La variable de riesgo pais y el indice de libertad econémica son dos de las
determinantes que influyen en los flujos de inversién, de manera negativa y
positiva respectivamente. Estos resultados fueron significativos y fueron los
esperados, ambos afirman la relevancia que tiene para los inversionistas un

ambiente de seguridad, estabilidad econ6mica, politica y laboral, buscando



una economia que proteja sus inversiones, fomente el comercio internacional

y haga frente a la corrupcion.

Las variables cualitativas consideradas, lo cual diferencia a este estudio de
los demas, dieron resultados muy interesantes y que no se esperaban. Pues
aungque ambas cualitativas utilizadas son de ideologia: el ALBA que identifica
a aquellos paises miembros de esta Alianza izquierdista y la variable
Ideologia Politica que clasifica a los gobiernos de los paises en izquierda y
derecha, los signos son contrarios siendo la variable dummy del ALBA, la
determinante que se puede contrastar con la variable de Ideologia Politica, la
misma que no es significativa dentro del modelo como ya fue mencionado.
Esto se ve reflejado en la realidad actual del siglo XXI en la cual es posible
evidenciar los dos tipos de izquierda que existen: los paises del ALBA
pertenecen al grupo del nuevo socialismo en los cuales se incluyen a los
gobiernos de Chavez, Morales, Correa, Ortega y Castro, mientras la variable
de ideologia politica no diferencia a este grupo de “izquierda extremista” de
los gobiernos de Brasil, Uruguay, Argentina o el caso de Chile con la
presidencia de Bachelet que a pesar de también ser de izquierda sus

politicas son diferentes.

Con estos resultados se concluye que a pesar de que el gobierno de un
pais tiene una ideologia definida sea esta de izquierda o derecha, no tiene

afectacion en los flujos de inversion, pero aquel grupo ideoldgico de izquierda



gue conforma el ALBA esta bien identificado por parte de los inversionistas,
e influyen de manera negativa en sus decisiones de inversion en aquellos
paises, pues tienen caracteristicas muy definidas en cuanto a propuestas,

objetivos de gobierno, politicas, entre otros.

En este trabajo, para simplificar la identificacion de la variable de ideologia
politica se definieron aquellos gobiernos de derecha e izquierda, sin embargo
seria bueno considerar una clasificacion mas amplia para comprobar si
efectivamente esta variable no influye en los flujos de inversién, ya que son
las decisiones y politicas de los gobernantes las que determinan el rumbo del
pais pudiendo afectar el futuro de su economia. También se podria
considerar en el modelo una variable que mida el indice de expropiacion en
el pais que es de mucho interés para el inversionista que busca seguridad en

sus propiedades.
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Anexos

A. Tasas de Crecimiento Econdmico

Tabla 1: Crecimiento Econémico

Paises Latinoamericanos (1999-2010)

PIB real | PIB real per Tasa de
per capita | capitadel | Crecimiento
PAIS de 1999 2010 anual %

Peru 4741,62 9537,70 6,56%
Panamé 7002,62 | 13607,83 6,23%
Repudblica Dominicana | 4825,60| 9350,09 6,20%
Chile 8790,10 | 15779,26 5,46%
Argentina 9087,92| 16011,67 5,28%
México 8289,26 | 14563,88 5,26%
Suriname 4369,61| 7663,73 5,24%
Ecuador 4615,03| 8027,56 5,16%
Colombia 5592,51| 9452,80 4,89%
Brasil 6673,81| 11210,39 4,83%
Uruguay 8531,97 | 14108,07 4,68%
Costa Rica 7093,70 | 11568,61 4,55%
Honduras 2419,14| 3922,93 4,49%
Nicaragua 1809,90 2913,28 4,42%
Bolivia 3081,52| 4849,32 4,21%
Guyana 2197,42 3431,72 4,14%
El Salvador 4413,55 6667,85 3,82%
Belize 4432,93| 6669,82 3,78%
Venezuela, RB 8152,01| 12232,80 3,76%
Paraguay 3477,00 5181,28 3,69%
Guatemala 3395,31| 478491 3,17%
Fuente: Estadisticas de la Base de Datos del Banco Mundial

Elaborado por: Autoras




B. Evolucion de la Inflacion de los Paises de
Ameérica Latina

Gréfico 1: Tasas de Inflacion afios 2008 y 2010

INFLACION
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Fuente: Estadisticas de la Base de Datos del Banco Mundial
Elaborado por: Autoras



C. Resultados de las Estimaciones

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 214
Group wariabhle: pais Number of groups = 21
R-5q0: within = 0.0980 Obs per group: min = 1
between = 0.0096 awvg = 10.2
owverall = D.0275 max = 11
F(5,188) = 4.09
corrifu_i, ®xb) = —-D.2426 Frob = F = 0.0015
Tog_Tdi Coef. std. t F=| ] [25% Conf. Interwal]
Tog_gasto_~o - 2906293 - 2762873 1.05 0.294 —.2543922 -835&6509
riesgo —. 0048712 0022277 —-2.19 0.030 —. 0092657 —. 0004766
ideologia 0988327 -1451017 0.68 0. 497 —-.1874039 -3850693
dummy_alba —.57 7788 - 2106049 —2.74 0. 007 —.9931312 —.1622265
ind_libert-~a 0258042 -0125861 2.05 0.042 - 0009762 0506323
_Cons —-1.88549 1.326726 -1.42 0.157 —4. 502673 -F316938
sigma_u -65095797F
sigma_e -61137832
rhao .53132349 [(fraction of wariance due to u_il
F test that all u_i=0: F(20, 188) = 9.60 Frob = F = 0.0000
Figura 1: Efectos Fijos
FRandom-effects GLS regression Number of obs 214
Group wariable: pais Number of groups = 21
FR-50: within = 0.0945% Obs per group: min = 1
between = 0.0346 avyg = 10.2
overall = 0.0480 max = 11
FRandom effects u_i ~ Gaussian wald chiz(s) = 19.62
corrifu_i, ] = 0 [assumed) Frob = chiz = 0.001%
Tog_fdi Coef., std. Z F=|z]| [28% Conf. Interwvall]
Tog_gasto_~0 0572653 - 2510455 0.23 0.820 —.4347F749 -5493054
riesgo —.004417% 0021771 —-2.03 0.042 —. 0086846 —. 0001505
idealogia -123644% -12843%6 0.9 0.336 —.1280846 -3753735
dunrmy_alba —.5543736 - 2073037 —2.67 0. 007 —. 9606815 —.148065%8
ind_Tlibert~a -0250193 -0107937 2.32 0.0z20 -002864 -0461747
_Cans —.8761383 1.190898 -0.74 0. 462 —3.21025%6 1.457979
5igma_u 58324129
sigma_e -61137832
rho - 47645992 [(fraction of wariance due to u_il

Figura 2: Efectos Aleatorios



— Coefficients

(<] [E] (b-E] sqrt(diaglv_b-v_E]]
repl repz p0ifference S.E.
Tog_gasto_~io - 2906293 0572653 -2333641 -1153725%
riesgo —. 0043712 —. 0044175 —. 0004536 -0004722
ideologia 0988327 1226445 —.0248118 -D&E75189
dummy_alba —.5F7e7B8 —.5543736 —.0233052 0371426
ind_Tibert~a -0258042 -0250193 - 0007849 -00D64734

B

TestL: Ho:

difference in coefficients not systematic

chiz (5]

Frob=chiz

4]

= consistent under Ho and Ha;
inconsistent under Ha, efficient under Ho;

[b-B)' [(W_b-w_BEJ)A(-11] (b-E]

6.28
0.2802

(W_b-w_E 1is not positive definite]

Figura 3: Test de Haussman

obtained from xtreg
obtained from xtreg



