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Resumen

El sector de la construccién desempeiia un papel fundamental en el desarrollo econémico a nivel global.
No obstante, un incremento en la carga tributaria de este sector, mediante el aumento del impuesto a la
renta, podria generar una correlacion entre los impuestos y la productividad. En el primer capitulo de este
trabajo, se aborda la importancia tanto a nivel internacional como nacional de la construccién, asi como
la formulacién sobre el impacto del impuesto a la renta en los ingresos de las empresas constructoras y su
productividad empresarial. Este andlisis permite justificar la existencia de una relacidn significativa entre
estas variables. Posteriormente, en la metodologia empleada, se opta por estimar la productividad
empresarial mediante la formulaciéon de una ecuacién de tipo Cobb-Douglas utilizando el método de
Modelos Generalizados de Momentos (GMM). Una vez obtenida esta ecuacidn, se procede a realizar una
regresion lineal para determinar si existe un efecto, encontrando que efectivamente existe una relacién
negativa entre el impuesto a la renta y la productividad. Esto sugiere que la imposicidn en este sector

podria conducir a una disminucién en la productividad.

Palabras clave: Crecimiento econdmico, Impuesto a la renta, Productividad, costos de produccion



Abstract

The construction market plays a key role in global economic development. However, an increase in the tax
burden of this sector, through an increase in income tax, could lead to a correlation between taxes and
productivity. In the first chapter of this paper, the international and national importance of construction is
discussed, as well as the formulation of the impact of income tax on the income of construction companies
and their business productivity. This analysis allows us to justify the existence of a significant relationship
between these variables. Subsequently, in the methodology employed, business productivity is estimated
through the formulation of a Cobb-Douglas type equation using the Generalised Models of Moments
(GMM) method. Once this equation is obtained, a linear regression is performed to determine whether
there is an effect, finding that there is indeed a negative relationship between income tax and productivity.

This suggests that taxation in this sector could lead to a decrease in productivity.

Keywords: Economic growth, Income tax, Productivity, Production costs
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1.

Capitulo 1

Introduccion

1.1. Antecedentes

El sector de la construccién es uno de los sectores claves para el desarrollo de cualquier

zona, debido a que las actividades econdmicas de los diferentes sectores necesitan construcciones
especificas como fabricas y carreteras, y construcciones de uso compartido para la poblacién como
lo son viviendas, hospitales, entre otras. Solamente en Estados Unidos el sector de la construccién
aporta el 4,9% del PIB (unos 2,1 billones de USD), (LEGISCOMEX, 2016) ayudando a la generacidn
de empleo y ocupando el segundo lugar después de los empleos gubernamentales.
Si nos enfocamos en Ecuador, no es novedad que la construcciéon es uno de los sectores mas
importantes de la econdmica ecuatoriana, desempefiando un papel significativo en la
contribucion al Producto Interno Bruto de Ecuador (PIB) con un porcentaje de participacion del
10% (Diaz-Kovalenko, Larrea-Rosas, & Barros-Naranjo, 2022)

Segln Mosquera & Millan “Toda empresa tiene insumos (llamada entradas o inputs) y
productos (salidas u outputs)” , por lo que son medidas cuantitativas y medibles, con el debido
enfoque se puede orientar hacia las mejoras de las operaciones y metas estratégicas de las
diferentes empresas que apuntan a liderar el mercado y la rentabilidad en los sectores donde
realicen su actividad principal. Por lo que la productividad estd dada por elementos que estan
relacionados con la racionalizacién de los recursos humanos, de operacidn, tecnologia y
materiales contra el desempefio obtenido.

Los precios de los bienes, servicios, trabajo, capital y la tierra normalmente son alterados
por las diferentes politicas publicas y por las instituciones dentro de una economia, dando como

consecuencia grandes diferencias de productividad. Como los precios relativos son "sefiales y



estimulos para los agentes econdmicos" pueden dar a causar distorsiones significativas al asignar
recursos dentro de una economia (Hamann, Bejarano, & Gafaro, 2019).
La clase de politicas e instituciones que afectan al asignar recursos dentro de una economia
se encuentran:
e Costos para crear y cerrar un negocio formal (Djankov, La-Porta, de Silanes, & Shleifer,
2002)
e Impuestos a la firma mads productivas y exenciones o subsidios a las improductivas
(Restuccia, Yang, & Zhu, 2008)
e Barreras a la competencia (Cole, Ohanian, Riascos, & Schmitz, 2006)

e Fricciones en los mercados financieros

El impuesto a la renta es “tributo que el estado ecuatoriano cobra a los ciudadanos
contribuyentes, con motivos de sus diversas actividades” (SRI,2019). Estos tributos se establecen
en funcién de los ingresos generados o cuando se realiza la transferencia de algin bien. Dichos
impuestos estan susceptibles a poder sufrir alteraciones a través de cambios en las legislacién y
politicas fiscales, con la finalidad de poder ajustar las cargas impositiva de acuerdo con las
necesidades econdmicas y fiscales que tiene el pais.

La manera en como las empresas pagan este tipo de impuesto se lo conoce como “Anticipo
de impuesto a la renta” (AIR). Este proceso puede tener repercusiones en el desarrollo econémico
de las empresas, ya que podria surgir un desafio relacion con la liquidez. Esto se debe a que el
pago se realiza sin tener en cuenta el saldo final de las cuentas, lo que podria afectar
negativamente la disponibilidad inmediata de recursos y, por ende, obstaculizar el crecimiento

financiero de la empresa. (Ariell Paladines-Gallardo, 2020).



Por lo tanto, analizar el impacto del impuesto a la renta en este sector resulta crucial, ya que
incluso pequefias modificaciones en dicho impuesto pueden afectar de manera directamente a la
rentabilidad de las empresas de construccidon, aumentando el riesgo de liquidez al no poder
cumplir con los anticipados de impuestos al SRI (Mendoza Vergara & Rivas Alcivar, 2022), o perder
la capacidad de inversién de maquinarias y equipos para mejorar su rentabilidad y de esta manera
poder generar mas empleo en este campo.

Anteriormente se habia mencionado que el sector de la construccién forma parte de los
uno de los sectores mas fuerte de la economia y la generacidn de empleo, por esta razén dicha
industria puede generar una mayor capacidad de empleo, a través de la construccién de los bienes
publicos, promoviendo a la inversién publica y privada, con la finalidad del bienestar para la
poblacién. (Eugen, 2023).

La participacién que ha tenido este sector en la economia ha variado con el pasar de los

afos, esta disminucion se evidencia con respecto a los afios 2016 al 2022.
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Este proyecto de investigacion muestra los resultados de coémo los impuestos a las

sociedades influyen en la productividad del sector de la construccién. Dicho de otra manera, la



investigacion  pretende proporcionar las respuestas a las problematicas relacionas a si éexiste
algun impacto de los impuestos de sociedades en la productividad de las empresas en el sector
de la construccién?, ¢Qué elementos dentro de la productividad tienes mads sensibilidad con
respecto al pago del tributo? y ¢ COmo es la correlacidn que tiene el impuesto a las sociedades con

respecto a los elementos que conforman la productividad?

Por lo tanto, el objetivo principal de este proyecto es analizar el efecto del impuesto a la
renta sobre la Productividad Total de Factores en las empresas activas del sector de la construccidn

entre los aflos 2018- 2022.

1.2. Descripcién del problema

En la actualidad, el sistema tributario ejerce un papel crucial en el desarrollo econémico
y la competitividad de los sectores productivos a nivel global. Dentro de este marco, el impuesto
a la renta emerge como una herramienta de politica fiscal que, aunque esencial para la
recaudacion estatal, puede tener efectos significativos en la dindmica empresarial,
particularmente en sectores estratégicos como el de la construccién. Este sector, reconocido por
su capacidad para impulsar el crecimiento econdmico y la generacion de empleo, enfrenta
desafios Unicos en relacién con la carga tributaria, los cuales pueden influir directamente en su
productividad y, por ende, en el desarrollo econémico general. (Maricela Alejandra Garzon

Campos, 2018)

Si bien en las economias de los paises de primer mundo existen casos de estudios, en
el contexto local no existe documentacién en torno a investigaciones que aborden de manera
especifica la conexion entre el impuesto a la renta y la productividad, especialmente aquellas que
se centren en la correlaciéon entre ambas variables dentro del ambito de la construccién en el

contexto ecuatoriano.



1.3.

Por lo tanto, el presente estudio busca llenar esta brecha al analizar el efecto del impuesto
a la renta sobre la productividad empresarial en el sector de la construccidn en Ecuador durante
el periodo 2018-2022. A través de una evaluacion detallada de la relacion entre la carga tributaria
y la inversion en tecnologia y maquinaria, asi como el analisis del impacto de la politica fiscal en la
innovacién y el desarrollo de nuevos procesos constructivos, este trabajo pretende ofrecer datos
para la formulacién de politicas publicas que fomenten el equilibrio entre la necesidad de
recaudacion fiscal y el impulso a la productividad y competitividad empresarial en sectores clave

para el desarrollo econémico.

Justificacion del problema

La Productividad Total de los Factores (PTF) constituye una medida integral del
rendimiento econdmico y la eficiencia en la utilizacién de recursos dentro de cualquier sector,
incluyendo el de la construccidn. Esta métrica, que refleja la capacidad de un sector para generar
valor agregado mas alla del simple incremento en el insumo de trabajo y capital, es crucial para
comprender las dindmicas de crecimiento y desarrollo econdmico. Sin embargo, la PTF puede
verse significativamente influenciada por factores externos, entre los cuales las politicas fiscales,

y en particular el impuesto a la renta, juegan un papel preponderante.

Diversos estudios han sugerido una correlacion negativa entre las tasas impositivas
elevadas y el crecimiento econdémico, atribuyendo esta relacién a los efectos desincentivados que
los impuestos pueden tener sobre la inversidn empresarial y la innovacion. En el sector de la
construccién, un pilar fundamental para el desarrollo econdmico debido a su capacidad de generar
empleo y fomentar la inversion en infraestructura, la carga tributaria puede tener un impacto
directo en su productividad. Segun informes recientes, como el de la Superintendencia de Bancos,

la desaceleracidn en la tasa de crecimiento de la productividad en Ecuador desde 2016 hasta 2022



1.4.

se ha visto acompafiada por un incremento en la carga tributaria, sugiriendo una posible relacion

causal que amerita una investigacion profunda.

La relevancia de investigar el efecto del impuesto a la renta sobre |la PTF en el sector de la
construccién trasciende el dmbito académico, ofreciendo implicaciones practicas significativas. Un
entendimiento detallado de esta relacién no solo contribuirda al cuerpo de conocimiento
econdmico, sino que también proveera a formuladores de politicas, empresarios, y stakeholders
del sector, herramientas basadas en evidencia para tomar decisiones informadas. Estas decisiones
podrian orientarse hacia la optimizacién de la estructura tributaria, con el fin de fomentar un
entorno mads propicio para la inversién, la innovacién, y, por ende, el incremento de Ia

productividad y el crecimiento econdmico sostenible.

En este contexto, el presente estudio se justifica por su potencial para aportar a la
comprension de cdmo las politicas fiscales especificas impactan la eficiencia productiva en
sectores clave, contribuyendo asi a la formulacién de politicas publicas mas efectivas. Al analizar
la dindmica entre el impuesto a la rentay la PTF en el sector de la construccién en Ecuador durante
el periodo 2018-2022, esta investigacién busca ofrecer insights criticos que podrian guiar la toma

de decisiones estratégicas para mejorar la competitividad y el desarrollo econdmico del pais.

Objetivos

1.4.1.0bjetivo general

Analizar el efecto del impuesto a la renta sobre la Productividad Empresarial de las
compafias activas en el sector de la construccion en los afios 2018- 2022, mediante un
enfoque econométrico para la evaluacion de la relacidn entre los impuestos a las utilidades

y la variacidon de la productividad del sector.



1.4.2.0bjetivo especifico

e Evaluar la relacién entre la carga tributaria del impuesto a la renta y la inversiéon en
tecnologia y maquinaria en el sector de la construccion en Ecuador durante el periodo
2018-2022.

e Analizar cdmo la politica fiscal relacionada con el impuesto a la renta ha influido en la
innovacién y el desarrollo de nuevos procesos de construccion en las empresas del sector

durante el periodo 2018-2022.

1.5. Marco tedrico

En esta seccidn, se describen los elementos tedricos que se han analizado de forma particular en
sectores de investigacidn relacionados, enfatizando en el tema de estudio. Primero, se muestra el
comportamiento de la industria de la construccidn, asi como sus rendimientos y su funcién global
del sector, destacando las regiones y paises impulsores de este sector econdmico a nivel

internacional.

A continuacién, se dara un enfoque hacia Ecuador, regién donde se va a estudiar los resultados y
la dindmica del sector dentro de la economia, identificando la trayectoria e impulso de este sector

en beneficio nacional.

1.5.1.Mercado Internacional

Actualmente estamos viviendo una época postpandemia del COVID-19, en donde las
economias de los paises estan en un proceso de recuperaciéon (Hernandez, 2023), pero las
continuas interrupciones de las cadenas de suministro y el aumento del costo en ciertas regiones
hacen que el mercado de la construccién sea un ‘desafio’ para las grandes industrias desde el inicio

de la pandemia. A pesar de todos estos desafios, el mercado de la construccién a nivel global sigue



siendo fuerte, y muchas empresas han tomado un enfoque proactivo frente al riesgo como

diversificar la cadena de suministros y método de contratacidn alternativos.

En el 2022 el sector de la construccion se esperaba que creciera un 6.6%, convirtiéndose en
un motor global para el crecimiento econémico postpandemia (Atmane, 2022). Los sectores
donde mas creceria son en Asia con un crecimiento esperado de 2.5 billones de délares entre el
2020 hasta el 2030. En Norteamérica estiman que dentro de ese periodo crecera unos 580

millones de ddlares

Tabla 1

Top 10 de las empresas mas grandes a nivel internacional del mercado de la construccion

Ventas
Puesto (millones Empresa

de USD)

1 303.448 China State Construction & Engineering China
(CSCEC
2 171.424 China Railway Group China
3 162.185 China Railway Construction Corporation China
4  106.546 China Communications Construction China
5 87.735 Metallurgical Corporation of China (MCC) China
6 64.853  Vinci Francia
7 46.606 Bouygues' Construction Divisions China
8 35.347 ACS Espaia
9 34.041 Shanghai Construction Group China
10 34.041 Lennar Estados Unidos

Elaboracién: Autores
Fuente : International construction market survey 2023

Observando un poco lo que es el ranking de las empresas que mas ventas tiene en el
mundo junto con el mapa de calor de las condiciones de licitacién a nivel mundial se puede
observar que la mayor regiéon que mas genera en el campo de la construccion es Asia, solamente

en China 9 empresas generan mas de 893.177 millones de USD, un 44% del total de las 200



empresas que mas generan en el afio 2022 (ICMS, 2023) . Japdén también es otro caso donde sus
ventas son de 169.355 millones de USD, aifadiendo un porcentaje de 8.3% de ventas, Corea del
Sur aporta con 69.405 millones de USD aportando un 3.4% de ventas, finalmente India con 24,578
millones de USD, aporta con un 1.2% de las ventas ubicando a Asia en el primer lugar con un 56.9%

de ventas a nivel mundial (1156.52 millones de USD) (ICMS, 2023).

Condiciones de licitacion mundial y perspectivas del mercado

Condiciones de licitacion actuales
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Mapa de calor de licitaciones a nivel mundial
Fuente: International construction market survey 2023

En segundo lugar, tenemos a la regidén de Europa, con un 25.4% sobre el porcentaje de
ventas. Paises como Francia (7.6% del total de ventas), Reino Unido (4% del total de ventas),
Espaia (4.1 % del total de ventas) y Alemania (2.2% del total de ventas) ayudan a esta regién con

un total de 513.865 millones de USD (ICMS, 2023).

En tercer lugar, tenemos a Norteamérica, siendo Estados Unidos el pais que mas genera
en ventas con 277.236 millones de USD, aproximadamente un 13.7% del total de ventas a nivel
mundial, seguido de Canada (0,7% del total de ventas) y México (0.1% del total de ventas)

generando 294.525 millones de USD en la region (14.5% del total de ventas) (ICMS, 2023).
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El 3.2% restante lo comprende paises de las regiones de Sudamérica, Oceania y Africa con 63.891
millones de USD teniendo como maximos referentes paises como Brasil, Australia y Sudafrica

(ICMS, 2023)

1.5.2.Mercado Nacional

El sector de la construccién nacional es uno de los que mas aporta a la economia
ecuatoriana. Segun fuente del Banco Central del Ecuador participo en el 2020 un 9% del porcentaje
del PIB, que fue de 66.308 millones de ddlares. También fue uno de los sectores que mas empleo

genero con mas de 552.882 trabajadores.

Este sector es el que mas oportunidades laborales genera, desde trabajo operativo como
albanileria y electricidad hasta los que se requiere mas colaboradores especializados, como
ingenieros y arquitectos. También, al ser el sector que mas empleo genera, ayuda a la generacion
de fuentes de empleo indirectos (es decir, que no tengan que ver con la construccion),
contribuyendo al desarrollo del comercio y a la industria nacional. Por cada empleo directo en el

sector de la construccion, se generan de 3 a 5 empleos indirectos.

Si bien es cierto que a nivel mundial la pandemia de coronavirus afecto a los diversos
sectores se proyecté que para 2023 crecerd un 1,1%, llegando a 1,7% en 2024, es decir que se
espera un crecimiento lento para este sector, lo cual es critico para el ciudadano ecuatoriano ya
gue se existe una necesidad habitacional y por el incremento de las edificaciones en las ciudades

mas importantes de Ecuador como por ejemplo Guayaquil.
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-20,0

2020 2021 2022 2023 (prev) 2024 (prev

PIB NOMINAL (IZDA.) = TASADE CRECIMIENTO - PIBREAL (DCHA.)

Elaboracidn: Autores
Fuente: Banco Central del Ecuador

1.5.3.Productividad total de factores e impuesto sobre la renta. Consideraciones tedricas y
aplicaciones

En economia se ha planteado histéricamente el crecimiento con un modelo exdgeno o
enddgeno. Solow en 1956 plantea un modelo de crecimiento donde se relacionan 4 elementos
principales:

e Crecimiento de la poblacion

e (Capital inicial

e  Produccion

e Mano de obra

Estos elementos ayudaron a concluir que el ambito econdmico es modificable a una tasa de
crecimiento que varia segun la fuerza del trabajo y que tanto el subempleo como el exceso de
capacidad son causantes de la demanda agregada.

El modelo de Solow utiliza una funcién de produccién agregada y determina cuanto crece la
produccidn cuando tenemos una variacion en los insumos utilizados. Si lo comparamos con los
elementos que tiene las industrias, donde se utiliza una funcién Cobb-Douglas que estd compuesta

por tres elementos: Materiales de trabajo (L), cantidad de empleados (N), insumo de capital (k)

12



que representa las horas de funcionamiento de la maquinaria, y un componente externo

denominado tecnologia o alteraciones tecnoldgicas (A).

1.5.4.Incidencias de los impuestos en la Productividad

Segln Gaspar, “Las politicas fiscales ejercen una influencia significativa en el desempeiio de
las empresas” (Gaspar, 2017), ya que un funcionamiento deficiente puede favorecer a algunas
mientras perjudica a otras. Esta disparidad de impacto se intensifica cuando consideramos las
variadas dinamicas presentes en el mundo empresarial actual, donde las compafiias buscan
enfrentar diversas situaciones para obtener beneficios. En este contexto, las empresas, al percibir
que las politicas fiscales no les favorecen. Lo que ocasiona que se reduzca las produccién, las

inversiones y disminuya la fuerza laboral.

En consecuencia, muchas empresas optan por intentar evadir impuestos con el objetivo de
preservar su productividad y minimizar los efectos adversos de politicas fiscales desfavorables.
Este comportamiento refleja la adaptabilidad de las empresas frente a un entorno que
constantemente plantea desafios, incentivandolas a buscar estrategias para optimizar su posicion

y mantener su viabilidad econémica.

1.5.5.Explorando la relacidn entre la politica fiscal y productividad

La relacidn entre la politica fiscal y la productividad exhibe una dindmica compleja,
manifestando impactos tanto directos como indirectos en el rendimiento empresarial.
Enfocandonos en sus aspectos positivos, se observa que, al dirigir recursos hacia areas cruciales
como infraestructura, investigacion, educacién y desarrollo, se puede potenciar tanto la calidad
como la cantidad de las empresas, generando asi mejoras palpables en la productividad

(FastenCapital, 2018). Por otro lado, los efectos negativos, como tasas impositivas elevadas o
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regulaciones excesivas, tienen el potencial de desincentivar inversiones, lo que a su vez podria

obstaculizar la mejora en la productividad empresarial.
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Capitulo 2

2. Metodologia

2.1

2.2.

Fuente de datos e informacion.

Con respecto a la elaboraciéon de la base de datos se utilizd datos publicos que se
encuentran en el sitio web de la Superintendencia de Compafiias (SUPERCIAS) la cuales se
actualizan de manera mensual los datos de diversas empresas a nivel nacional que participan con

ventas.

Luego, se descarté aquellas compaiiias cuyos datos estaban erréneos y se filtrd las variables que
son mayores a 0 que son activos, ingresos de ventas, numero de empleados y costos de

produccion.

Para finalizar se filtré6 nuevamente las empresas cuyo impuesto causado es mayor a 0,

guedando como base para realizar la investigacion 300 empresas aproximadamente.

Descripcion de las variables

El andlisis propuesto que se llevard a cabo para evaluar el impacto del impuesto sobre la
productividad del sector de la construccion utilizando la productividad total de los factores (PTF)

con una funciéon de produccion Cobb-Douglas, mostrado en la ecuacion (2.1):

Yie = A L5 KPR MPm 2.1)

“ ”

En esta ecuacion, la variable dependiente “Y;;” representa los ingresos por ventas
generados por el sector de construccién durante el periodo de 2018 a 2022. Por otro lado, las

variables independientes incluidas en la ecuacidn son:
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“L;+”: Numero de empleados que conforman cada institucion dentro del sector de construccién
“K;+”: Valor del capital de la empresa

“M;;”: Costo de venta asociado a cada produccion realizada por la empresa.

Para llevar a cabo esta investigacidn, optamos por aplicar logaritmos a cada variable

en nuestra ecuacion, lo que facilitara un andlisis mas profundo y una interpretacion mas

precisa de los datos. La ecuacion resultante toma la forma (2.2):

Yit = Bo + Bilit + Brkit + Brnmir + €t (2.2)

Con el objetivo de realizar un estudio mds eficiente y cumplir con las expectativas
planteadas, hemos seleccionado cuidadosamente variables de control que influyen en la variacion
de la PTF respecto al impuesto. Entre estas variables de control se incluye una "Tamafio de la
empresa"”, “Total del Gasto”, y “La utilidad del Ejercicio”. Estas inclusiones se realizaron
estratégicamente para garantizar una investigacion robusta y exhaustiva en torno a la relacién

entre el impuesto y la PTF en el sector de construccion.

Con respecto a la variable impuesto extraemos el impuesto causado de cada empresa del
sector de la construccién, en este caso también le aplicaremos logaritmo para poder la respectiva

regresion con la PTF y asi determinar cudl es el posible efecto que puede causar.

2.3. Operacionalizacion de las variables

”

Con respecto a la variable dependiente de la productividad total de factores “Y;;” se lo
habia definido como el ingreso por ventas de las empresas pertenecientes al sector de la

construccién en el periodo 2018-2022, dicho de otra manera, este es un indicador clave dado que

nos ofrece una medida de la actividad econdmica y financiera que mantiene este sector.
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En otro punto, las variables independientes que forman parte de las PTF del sector de la
construccion, las cuales son “L;;”: (NUmero de empleados que conforman cada institucidn dentro
del sector de construccidén), en este caso dicha variable refleja la fuerza laborar empleada en la
produccién y ventas. La variable “K;;” (Valor del capital de la empresa), esta presenta la inversion
y los recursos financieros que se dedican a la infraestructura y los activos productivos de la
empresa. Y por ultimo “M;,” (Costo de venta asociado a cada produccién realizada por la
empresa), esta variable proporciona informacion sobre los costes asociados a la comercializacion

de los productos y servicios de las empresas de construccion.

Las variables controladas o de control en este estudio son el "tamafio de la empresa", los
"costes totales" y el "beneficio neto"; son variables que se han incluido en el modelo para un
analisis mas detallado. Estas variables ayudan a controlar o incluso corregir los posibles efectos de

variables de confusidn o indeseables.

2.4. Metodologia Propuesta

La investigacidn realizada adoptd un enfoque cuantitativo, empleando un método
econométrico para abordar la pregunta central de si la aplicacion del impuesto en las utilidades

del sector de la construccidn tiene un efecto positivo o negativo.

En este contexto, se recurrid al articulo titulado "Una aplicacion docente para la
estimacion de funciones de produccién con Stata" (Juan A. Mafiez Castillejo, 2019), como
referencia para determinar en el sector de la construccion su productividad total de factores (PTF),

explorando diferentes métodos presentados en dicho articulo.

Para poder determinar la productividad total de factores, se debe de especificar la funcidn
de produccion del sector, en este caso se va a considerar una funcién "Cobb-Douglas". En este

articulo se establecen dos métodos:
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e El primer método son los paramétricos con las soluciones tradicionales.

e El segundo método son los semiparamétricos con las soluciones no-tradicionales.

Para este estudio se consideré trabajar con las soluciones tradicionales, en dicho tema

estan presentes tres métodos que ayudan con la estimacion de la PTF:

Para la utilizacién de datos de panel se utiliza el estimador de efectos fijos.

Para la utilizacion de corte trasversal se utiliza las variables instrumentales.

Para la utilizacion de datos de panel: se utiliza el estimador (Blundell y Bond, 1999).

Para poder determinar cudl método era mas eficiente nos basamos en el articulo
“Productividad Total de los Factores en el sector manufacturero ecuatoriano” (Camino-Mogro,
Armijos-Bravo, & Cornejo-Marcos, 2018). En este articulo detalla a gran escala la importancia de
cada método que se han expuesto en esta investigacion, sean el método paramétrico o los
semiparamétricos. De esta manera se establecié que el Método MGM es el mas optimo, pues las
estimaciones son mas robustas con respecto a los otros métodos paramétricos. En el caso de que
se presente una carencia de heterogeneidad, este enfoque nos brinda resultados de confianza. si
establecemos como variable constante en el tiempo la desigualdad de productividad. Aun asi, se
tomé en consideracidn los otros métodos con la finalidad de probar si este método puede aportar
con el objetivo de la investigacidn. Para realizar la estimacidn se utilizdé el comando “xtabond2”

Ill

capita

I”

estableciendo las variables exdgenas que en este estudio es e y las variables enddgenas
como son “el numero de trabajadores” y “costo de produccidon” con respecto a la variable

dependiente que son los “Ingresos por Ventas”.

Una vez establecida la funcién de la productividad, se procede a analizar su variacién en los afios
siguientes para derivar la variable denominada “VarPTF”. Esta variable representa la variacién de

la PTF de cada empresa con respecto a los afios 2018 al 2022. Sin embargo, al considerar esta
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variacién, se identifica un componente vacio con respecto al afio base, que en nuestro caso de

estudio corresponde al afio 2018.

Para abordar esta situacion, se adopta un enfoque que implica realizar una modificacion
en relacidn con el impuesto causado, implementando un rezago que denominamos "Varimp". Este
ajuste se realizado con la finalidad de mejorar la regresion, evitando asi la influencia de los
componentes vacios asociados al uso de la variacion mencionada. En otras palabras, la
introduccién de Varimp busca optimizar la modelizacién al tener en cuenta de manera mas
efectiva la dindmica temporal de las variables, e incluso también se incorpora las variables de
control que se ha establecido anteriormente para aporta de mejor manera al modelo, asi

contribuyendo a una interpretacién mas precisa de los resultados obtenidos en el andlisis.

Dejandonos la siguiente expresion (2.3):

VarPTF;; = VarIMP;; + VariablesContorl (2.3)
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Capitulo 3

Resultados y andlisis

En este apartado presentamos la estimacidon de la Productividad Total de Factores (PTF)
correspondiente al sector de la Construccidn. Como se habia mencionado anteriormente, se utilizo el
método generalizado de momentos (GMM), puesto que, en comparacién a los otros métodos de
soluciones tradicionales, este presento una mayor robustez con respecto a sus coeficientes, dado que
son significativos lo que podemos interpretar que el modelo explica perfectamente la productividad

del sector de la construccién.

Tabla 2

Estimacion de la funcion de produccion del sector de la construccion

PTF

VARIABLES In Y
In L 0.457%%*

(0.0930)
In M 0.532%%*

(0.0302)
In K 0.194%**

(0.0738)
Constant 2.963%%*

(0.875)

Observations 440
Number of expediente 88

Nota. Se aplico el método de los Momentos Generalizados (GMM).

Una vez obtenido la PTF pertenecientes a la industria de la construccion, realizamos el
proceso que se detallé en la metodologia, donde se habia mencionado acerca de aplicar la
variaciéon de la productividad “Varpt”, con la finalidad de observar si ocurre un crecimiento o un

decrecimiento durante los afios de estudios. A su vez, también utilizamos la variable “Varimp”
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obviamente esta variable sufrié un rezago para obtener las estimaciones mds precisas. Es asi
donde estimamos el modelo con sus respectivo variables de control para omitir sesgos y tener

coeficientes significativos.

Tabla 3
Estimacion de la variacion de la productividad con respecto al impuesto y sus variables de
control.
Efecto Fijo GMM
VARIABLES Varpt Varpt
Varimp -0.210%%* -0.208***
(0.0448) (0.0401)
Dummy 0.459%** 0.203#**
(0.172) (0.0846)
loUN 0.111%* 0.136%**
(0.0448) (0.0355)
loTG 0.122%%* 0.0653**
(0.0507) (0.0324)
Constant -0.881 -0.391
(0.798) (0.311)
Observations 352 352
R-squared 0.166 0.166
Number of expediente 88

Nota. Se utilizo el método de Efectos Fijos y Generalizados de Momentos (GMM).

Con respecto a la estimacion se puede detallar que se utilizd dos modelos matematicos,
dichos modelos son efectos fijos y GMM, para poder evidenciar el efecto que tiene la regresion,
estos resultados detallan que el impuesto afecta negativamente a la variaciéon de la productividad,
el porcentaje correspondiente al modelo del Efecto Fijo es del 21%, mientras que para el modelo

generalizado de momentos es 20,8%.
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Capitulo 4

4. Conclusiones y recomendaciones

4.1. Conclusiones

Los resultados del estudio mostraron que el efecto del impuesto a la renta sobre la PTF en el sector
de la construccion es negativo. Esto significa que, al aplicar un impuesto a las utilidades de las

empresas constructoras, estas sufren un decrecimiento en su nivel de productividad.

Este efecto negativo se puede explicar por las siguientes razones:

e El impuesto a la renta reduce la rentabilidad de las empresas constructoras, lo que puede
llevar a una reduccidn de la inversion y la innovacion.

e Elimpuesto a la renta puede desalentar la creacidn de nuevas empresas constructoras.

e El impuesto a la renta puede ocasionar un incremento en los costos de produccion de las

empresas constructoras, lo que puede reducir su competitividad.

4.2. Recomendaciones

Entre los aspectos mas importante respecto a esta investigacion se tendria que considerar la
productividad de este sector en especifico, pues como se habia detallado anteriormente, el porcentaje
de influencia con respecto al PIB del Ecuador es muy relevante. Por ende, si afectamos la productividad
de este sector en particular por transitividad estamos también afectando negativamente al producto

interno bruto del Ecuador.

Otro punto importante, es que, para poder tener un mejor analisis en posteriores investigaciones
referentes a este tema, se debe tener en consideraciéon con respecto a las variables de control el

“Salario”, esto no se tomé en consideracion durante este proceso, pues existia muy poca informacion
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con respecto a los datos de las empresas, por ende, omitimos y decidimos agregar otras variables de

control.
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