CONCLUSIONES

Luego de realizado el estudio y con los resultados obtenidos se puede concluir lo siguiente:  

1. La Diversificación Internacional permite obtener carteras
 con un 
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 cercano a 1 que replique el movimiento del mercado, pero con un nivel de rentabilidad mayor que nos permita encontrar carteras que estén infravaloradas, es decir con un nivel mayor de rentabilidad en comparación con el riesgo que representan . 

2. La Diversificación Internacional  permite alcanzar carteras con niveles de rentabilidad mayores que con carteras que están diversificadas en un mismo país, dado que nos permite obtener un universo de oportunidades de inversión que a su vez disminuye el riesgo de cartera.
3. El índice Estadounidense Dow Jones es un índice (mercado) que influye en porcentajes considerables en casi todos los índices mundiales, pero ningún índice del resto del mundo tiene una incidencia
 significativa en el Dow.  
“DIVERSIFICACIÓN INTERNACIONAL DE un PORTAFOLIO DE INVERSIÓN”

4. La Diversificación Internacional se ve beneficiada por la disminución del nivel de correlación
 existente entre algunos mercados mundiales, con la excepción de los niveles de correlación entre los mercados Europeos que con el pasar de los años tienen una mayor unificación. 
5. Un Shock
 en el Dow Jones ( mercado  de Estados Unidos) afecta a todos los índices mundiales y por ende a sus economías por lo cual la Diversificación Internacional ayudaría a eliminar parte del riesgo, teniendo parte del portafolio en países que no se vean afectados de gran manera por un Shock en el Dow Jones.
6. El índice NIKKEI que es uno de los mercados más desarrollados presenta los menores porcentajes de correlación con relación a los índices desarrollados, lo cual beneficia de gran manera a la Diversificación Internacional, pero cabe señalar que si bien el mercado Japonés beneficia a la diversificación internacional por su bajo nivel de correlación con el resto de mercados, por otra parte perjudica por su alto nivel de volatilidad y por sus bajos promedio de rentabilidad presentados durante los años de este estudio.
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7. El índice Ecuatoriano IRECU es el menos significativo en el estudio, dado que presenta una independencia casi total de los mercados bursátiles mundiales, además niveles de crecimientos poco significativos lo cual no ayuda en nada al progreso bursátil del país.
� Anexo 4 del presente estudio.


� Anexo 3 del presente estudio.


� Capitulo 3 del presente estudio.


� Anexo 1 y 2 del presente estudio
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