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Resumen

La presente investigacion econdmica analiza los efectos de la Inversion Extranjera
Directa (IED) en la Recaudacion Tributaria en el sector financiero del Ecuador. Se realiz6 por
medio de modelos econométricos para observar los efectos a corto y largo plazo, como lo son
el modelo de Vectores Autrorregresivos (VAR) y el modelo Autoregresivo de Rezagos
Distribuidos (ARDL) tomando datos desde el afio 2018 hasta el segundo trimestre del 2024.
Cabe recalcar la limitacion de datos, ya que el estudio abarca 6 afios y en periodos
trimestrales. Ademas, se implementaron variables de control, en este caso, el Producto
Interno Bruto (PIB) del sector financiero, el Riesgo Pais y La Inflacion. En adicion, se
tomaron paises con estructuras fiscales parecidas (México y Chile) para realizar una
comparacion con respecto a los efectos de la IED en la Recaudacion Tributaria y sus desafios
fiscales. Los resultados obtenidos nos indican que la IED del sector financiero no tiene un
impacto determinante en la Recaudacion Tributaria en el corto y largo plazo, aunque tiene un

papel importante para el crecimiento econdémico del Ecuador.

Palabras clave: Inversion Extranjera Directa, Recaudacion Tributaria, Ecuador, VAR, ARDL



Abstract

This economic research analyzes the effects of Foreign Direct Investment (FDI) on
Tax Collection in the financial sector of Ecuador. It was carried out through econometric
models to observe the short and long-term effects, such as the Autoregressive Vectors (VAR)
model and the Autoregressive Distributed Lags (ARDL) model, taking data from 2018 to the
second quarter of 2024. It is worth highlighting the data limitation, since the study covers 6
years and in quarterly periods. In addition, control variables were implemented, in this case,
the Gross Domestic Product (GDP) of the financial sector, Country Risk and Inflation. In
addition, countries with similar fiscal structures (Mexico and Chile) were taken to make a
comparison regarding the effects of FDI on Tax Collection and their fiscal challenges. The
results obtained indicate that FDI in the financial sector does not have a decisive impact on
tax collection in the short and long term, although it plays an important role in Ecuador's

economic growth.

Keywords: Foreign Direct Investment, Tax Collection, Ecuador, VAR, ARDL
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Capitulo 1



1. INTRODUCCION Y MARCO TEORICO

1.1 Antecedentes

“La inversion, en un sentido estricto, es el gasto dedicado a la adquisicion de bienes
de capital que sirven para producir otros bienes” (Sabino, 1991). En otras palabras, la
inversion es el flujo que se usa para incrementar el capital de la economia mediante el
resultado de los proyectos, bienes o servicios. De ese modo se puede generar plazas de
empleo y mejorar la capacidad productiva futura de un pais o region. Con respecto a la
Inversion Extranjera Directa es aquella que se entiende como el motivo de generar un vinculo
a largo plazo con fines econdomicos y empresariales, claro estd, depende de un inversionista
extranjero hacia un pais receptor. Este tipo de inversion incrementara el desarrollo y la
captacion de divisas, asimismo, incentiva a implementar nuevas tecnologias para el pais

receptor y ayuda a impulsar las exportaciones.

La inversion extranjera directa es una oportunidad de desarrollo en economias
emergentes, ya que, ayuda a el crecimiento economico por medio del incremento de las areas
productivas, la tecnologia y la generacién de empleo. No obstante, varios estudios han
mostrado que la relacion entre la inversion extranjera directa y el crecimiento econémico
podria variar segun el contexto que se amerite. Por ejemplo, en paises con altos niveles de
actividad en cadenas de valor globales y con menor capital humano, la IED llega a generar un
impacto positivo de en el crecimiento. Todo esto debido a que la IED en estos paises por lo
general se concentra en actividades que tienen un menor valor agregado, en los cuales, los

beneficios se muestran de manera directa (Pallan, Panizza, & Benetrix, 2023).

En México, se ha evidenciado que dicha relacién es més notable a nivel sectorial,
precisamente en aquellos sectores que estan relacionados a la exportacion (Rivas & Puebla,

2015). Por otra parte, mas al sur del continente, en Colombia se ha identificado una


josue
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causalidad entre el crecimiento econdmico y la captacion de la IED, no obstante, su direccion
y magnitud dependeran del periodo analizado (Cerquera & Rojas, 2020) . De esta manera,
resultados en América Latina apuntan que la IED puede tener un impulso positivo en el
crecimiento econdmico de una nacion, aunque este efecto se muestra ajustado por factores

como politicas implementadas y el nivel de desarrollo del pais (Suares & Roca, 2014).

Ademas, una investigacion del Fondo Monetario Internacional (FMI) nos dice que la
Inversion Extranjera Directa es esencial para el avance de la tecnologia y que la capacidad
productiva en los paises receptores mejore. Por otra parte, el estudio recomienda que, en
términos de crecimiento econémico, la IED tiene un aporte determinante mas que otros tipos
de inversion extranjera. Este hecho se debe, en parte, al papel de las grandes compaiiias en la
transferencia de tecnologia y en la creacion de infraestructura. (Lee, De Gregorio, &

Borensztein, 1994).

Otro aspecto crucial es la sensibilidad de la IED ante las politicas fiscales. Segun el
analisis de (Kaddouri & Benelbar, 2024), en paises como Argelia, la relacion entre la IED y
el crecimiento econémico a largo plazo depende de la estabilidad de las politicas fiscales y la
calidad del entorno institucional. Estos factores pueden ser aplicables al contexto ecuatoriano,

donde un marco fiscal solido podria atraer inversiones mas sostenibles a largo plazo.

En Ecuador, la IED se ha destinado a distintos sectores dependiendo el interés del
inversionista, tales como en el sector de agricultura, comercio, construccion, manufacturera,
servicios financieros, entre otros. A lo largo de los afos, no se ha podido percibir un ingreso
de Inversion Extranjera Directa de manera constante debido a los distintos factores que
influyen en la atraccion de inversionistas hacia estos sectores, tales como politicas fiscales,

situacion economica del pais, estabilidad politica, entre otros.



Por lo que nuestro principal desafio se basa en determinar de qué manera la IED en el
sector de servicios financieros podria limitar las posibilidades del gobierno de Ecuador de
recaudar mas impuestos. La IED en el sector de servicios financieros puede dar lugar a un
aumento de los ingresos fiscales y, al mismo tiempo, conducir a retos fiscales, debido a
incentivos fiscales o evasion. Teniendo en cuenta la informacion antes analizada, nos motiva
a plantear la pregunta principal de la investigacion: “;De qué manera afecta la Inversion

Extranjera Directa en la recaudacion tributaria del sector financiero en Ecuador?”.

1.1.2 Objetivo General

Analizar los efectos de la Inversion Extranjera Directa en la estructura de recaudacion
tributaria del sector financiero en Ecuador a través de modelos econométricos, para el

diagnéstico de su interrelacion en el corto y largo plazo. .

1.1.3 Objetivos Especificos

1. Evaluar como la IED afecta a los ingresos tributarios en el sector financiero de
Ecuador

2. Identificar los desafios fiscales derivados de la atraccion de IED, incluyendo la
evasion fiscal y la erosion de la base imponible.

3. Comparar los efectos de la IED en la recaudacion tributaria en Ecuador con otros

paises que tienen una estructura fiscal similar.

1.2 Marco Teorico

En la siguiente seccidon vamos a analizar la IED a nivel latinoamericano, a nivel
nacional y como este tipo de inversion ha ido fluctuando a través de diferentes trimestres que
implica el anélisis del aumento o disminucion de este, concentrandonos principalmente en el

sector de servicios financieros.



Inicialmente, el estudio enfoca en como la Inversion Extranjera Directa a nivel de
Latinoamérica ha tenido cambios significativos. Destacando a los principales paises que
abarcan un gran porcentaje de la IED a nivel del continente, esto nos ayudard a comprender el

nivel de involucramiento de cada pais y como estos se diferencian de Ecuador.

Adicionalmente, se analizard la relacion que existe entre la IED en el sector de
servicios financieros, especialmente en los servicios prestados a empresas y como la
inversion a este sector ha ido fluctuando con respecto a los afios y su efecto en la recaudacion

tributaria de la nacion.

1.2.1 La IED a nivel Latinoamericano

Antes de introducir la IED en el contexto ecuatoriano, podemos referirnos como este
tipo de inversion ha sido tan importante en el desarrollo del resto de paises a nivel

latinoamericano.

El valor de la Inversion Extranjera directa que ingres6 a naciones que son parte de
Latinoamérica y el Caribe acumuld un valor de 184.304 millones de ddlares en el afio 2023,
estos datos, fueron obtenidos de la presentacion en el informe anual que realiza la Comision

Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2024).



Figura 1
IED percibida por Latinoamérica y el Caribe, por pais, 2022 y 2023
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Fuente. Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL).

Segtn el texto citado, la cantidad de dinero recolectada de la IED significo una
reduccion del 10% frente a lo invertido a nivel extranjero en el aflo 2022, en término
monetarios, fue una disminucion de USD 21.567 millones. Desde el afio 2021, la cantidad de
inversion extranjera directa en los paises de la region venia en aumento, es decir, se esperaba

un alza en aflos posteriores, pero en el afio 2023 la tendencia no siguio.

Una de las causas que provoco que la IED no siguiera el ritmo esperado, fue debido a
que Brasil y México sufrieron una reduccion de capital extranjero de 14% y 23%
respectivamente en 2023 con respecto al 2022, por ende, se da el declive general de la IED ya
que ambos paises abarcan el 51% del total de la IED a nivel latinoamericano. Ademas, otros
paises también sufrieron dicha disminucidn, el pais que menos entrada tuvo de IED con

respecto al afios 2022 fue Perd, con una baja del 65%. Paraguay, México, Panama, Brasil,



Ecuador, tuvieron una reduccion entre el 14% y 64%, aunque naciones como Argentina,
Chile, Costa Rica y Honduras tuvieron un aumento entre el 19% y el 57%. (Castillo, 2024)

Figura 2
IED recibida por Latinoamérica y el Caribe, en porcentaje total por pais, 2023
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Fuente. Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL).

1.2.2 La IED en Ecuador: Principales inversionistas y sectores principales

En el contexto ecuatoriano, fue uno de los paises que estd dentro del grupo de
naciones que tuvieron las caidas mas fuertes con una reduccion de 87.3% de la inversion

extranjera en el primer semestre del 2023 con relacidén al mismo periodo del 2022.

Con respecto al ministerio de produccion, en el Ecuador, en su primer trimestre del
2023, se presentd un valor de IED de USD 17 millones, entre los sectores mas fuertes se
encuentran los de transporte, minerias y la industria manufacturera. Entre estos sectores se
registraron un flujo positivo de USD 39 millones. Como principales inversionistas extranjeros
tenemos a paises como Estados Unidos, Espafia y China con alrededor de USD 42,9 millones
de la Inversion Extranjera total del Ecuador en su primer trimestre del 2023 (Ministerio de

Produccion, 2023).



Figura 3
Evolucion de la IED: I Trimestre 2023

1.200

1.095
Var. Anual | Trim 2023:
-87,3%
-118 USD millones

979
900 829
647
600
300 273
209 249
136
17
0 —

2019 2020 2021 2022 I Trim. I Trim._ I Trim. I Trim. I Trim.
2019 2020 2021 2022 2023

Fuente. Banco Central del Ecuador

Al observar el grafico podemos visualizar graficamente los cambios que ha tenido la
IED anivel anual y los cambios trimestrales desde el afio 2019 hasta el 2023. Obteniendo como

resultado que la mayor inversion extranjera directa se dio en el afio 2020.

Figura 4
Evolucion de la IED: I Trimestre 2024
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Por otra parte, se observa en este grafico de barras que en el presente afio (2024)
especificamente en el primer trimestre, ha tenido un crecimiento del 157.1% con relacion al

mismo periodo del anterior afio.

Se evidencia que la IED en el sector de servicios financieros en el pais es un sector
volatil para los inversionistas, no como los otros sectores nombrados anteriormente, aunque,
podemos abarcar la participacion de empresas extranjeras que han incrementado su
participacion en bancos, aseguradoras, etc. Uno de los paises mas contribuyentes en este

sector encontramos a Estados Unidos y Pert.

1.2.3 La Recaudacion Tributaria el sector financiero

Como se conoce, el sector financiero en el Ecuador es clave para la economia del pais,
aportando significativamente a la recaudacion, principalmente a través del Impuesto a la
Salida de Divisas y el Impuesto a la Renta. La Recaudacion Tributaria en el sector financiero
se basa en el conjunto de impuestos que las entidades financieras, como aseguradores,
cooperativas, bancos y casas de valores deben pagar al Estado, los cuales representan una

parte relevante a los ingresos fiscales.

El Servicio de Rentas Internas (SRI) es la entidad encargada de recaudar y administrar
los impuestos en Ecuador. Segun el “Boletin Técnico Anual” del SRI, la recaudacion del afo
2023 alcanzo los $17.420 millones, el cual, represent6 un incremento del 1.5% en

comparacion al afio anterior (SRI, 2023).

Como se observa, el incremento de recaudacion es util para el desarrollo y
funcionamiento del Estado, de esa manera se puede financiar proyectos como infraestructura,
servicios esenciales como la salud, educacion, seguridad, entre otros y de esa manera

volverse atractiva como nacidn para futuros inversionistas del extranjero.
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1.2.4 La IED en el sector financiero y su relacion con la recaudacion tributaria

Con respecto a la IED en el sector servicios a nivel nacional, ha tenido un
comportamiento volatil en los ultimos afios. Como se indicé anteriormente, la IED durante el
afio 2023 tuvo una caida del 87%, en comparacion al afio anterior (2022). Esto demuestra el
bajo nivel de confianza que existe en los inversores extranjeros, lo cual pudo haber sido
generado por el entorno econémico y politico del Ecuador durante dicho afio, como también,
una falta de propuestas relevantes para poder atraer el capital extranjero que se necesita para
poder crecer en este sector.

Por otra parte, en el I — IV Trimestre del afio 2022 la Inversion Extranjera Directa
alcanzo un valor de USD 788 millones, lo cual, representa el 21,7% de crecimiento en
comparacion afio 2021. Ademas, en el sector de servicios, especificamente servicios
prestados a empresas, incluyendo actividades financieras y de seguros, percibi6 un flujo de
ingresos importante conformando el 80,9% de la participacion total de la IED de la nacion

(MPCEIP, Boletin de cifras de inversiones, 2023).
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Figura §
IED por sectores de Interés — 2022

Inversion Extranjera Directa por sectores - 2022
% PART.

m SERVICIOS PRESTADOS A LAS
EMPRESAS

m COMERGCIO

B AGRICULTURA, SILVICULTURA,
GAMADERIAY PESCA

m MAMUFACTLIRA
m TRAMSPF ORT EALMACENAMIENTO Y
COMUMNICACION

m ELECTRICIDAD, GASY AGUA

m CONSTRUCCION

Fuente. Banco Central del Ecuador

Sin embargo, en el afio 2023 la IED percibi6 un valor de USD 372 millones, es decir,
se produjo una caida del 57,7% en relacion con el afio 2022. Por consiguiente, en el sector
servicios se abarco una caida de USD 37 millones, representando un 5,6% de la participacion
total en la Inversion Extranjera directa del Ecuador (MPCEIP, Boletin de cifras de
inversiones, 2024).

Actualmente, en el afio 2024, en los dos primeros trimestres se obtuvo un valor de
USD 120 millones de IED, lo que conlleva a una caida del 12.2% en comparacion al periodo
2023. Aunque, en los servicios prestados a empresas se ha percibido un incremento en su
participacion con un 7.7% con respecto a la IED, representando un valor monetario de USD

10 millones (MPCEIP, Boletin de cifras de inversiones , 2024).

Los bancos, seguros y otras instituciones similares, se incluyen en los servicios
financieros, los cuales, representan una oportunidad significativa para la IED en Ecuador, no

obstante, en el 2023 no se registraron flujos relevantes de inversion extranjera en el sector.
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Actualmente, se pueden percibir ingresos en sectores con mas atraccion como lo son, la

minera y el comercio, dejando asi rezagado a los servicios financieros.

Para tener una idea mas clara de la IED en los servicios financieros y cuéles son las
instituciones que tienen un papel clave y buscan, no solamente agregar valor a la IED, sino
también fortificar y diversificar el sistema financiero que se maneja en Ecuador, a

continuacion, se procedera a listar algunas:

e Instituciones Bancarias y Financieras Internacionales:

Instituciones con IED designadas a servicios auxiliares, tecnologia financiera y

andlisis de riesgo crediticio que son reguladas por la Superintendencia de Bancos.

e Asociacion de Instituciones de Microfinanzas (ASOMIF):
Las instituciones que conforman la ASOMIF, como lo son, Banco D-Miro, Banco
Solidario y VisionFund, significan una oportunidad para atraer IED encaminada a

servicios a pequefias empresas y poblaciones en riesgo.

La relacion que existe entre la recaudacion tributaria y la Inversion Extranjera Directa
en el sector financiero es multifacética porque depende de distintos factores, abarcando los
incentivos otorgados a los inversionistas, el modelo de politica fiscales y el entorno
regulatorio del pais receptor.

La importancia de la IED es que aviva la formalizacion de actividades financieras, lo
cual provoca que se expanda la base fiscal y ayuda a aumentar los ingresos tributarios. “La
transparencia y la formalizacion impulsadas por la IED en el sector financiero pueden tener
un impacto directo en la mejora de la recaudacion fiscal, particularmente en economias

emergentes donde predomina la informalidad economica” (Alabede, 2019).
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Por otra parte, si se tiene incentivos fiscales mal disefiados pueden provocar una
reduccion relevante en la efectividad de la IED en aumentarla. “La competencia fiscal entre
paises para atraer inversiones puede llevar a una erosion de la base fiscal, particularmente en
el sector financiero, donde la movilidad del capital y las estructuras fiscales internacionales

complejas son comunes” (Gropp & Kostial, 2000).

1.2.5 Factores que Limitan la IED en Ecuador y su Impacto Econémico

La poca Inversion Extranjera Directa en el Ecuador, a comparacion a otros paises en
la regidn, es un contratiempo complicado que responde a varios factores interrelacionados,
causando dificultades directamente a la estructura economica y la recaudacion tributaria en
sectores importantes. Uno de los principales factores es la incertidumbre politica en el pais.
Es decir, las breves duraciones de presidentes y constantes cambios de administracion son
hechos que provocan desconfianza e inestabilidad entre los inversionistas extranjeros, debido
a que ellos priorizan estabilidad a largo plazo y la seguridad para poder accionar fuertes
inversiones. Este tipo de situaciones limita de manera relevante el atractivo del pais.

Por otra parte, los paises fronterizos como Pert y Colombia han implementado
politicas mas favorables para la IED y en comparacion con Ecuador, ofrecen mejores
entornes con menor riesgo. Por lo que ha provocado que se refuerce la preferencia de invertir
en otros paises vecinos y afecta su posicion como destino rentable para el capital extranjero.

En cambio, la falta de politicas que sean efectivas y al no haber incentivos claros para
atraer inversiones en los diferentes sectores, los cuales, forman parte de los pocos que son
estratégicos y que representan una limitacion significativa en el Ecuador. Al contar con
escasez de promocion de oportunidades de inversion en los distintos sectores significativos,
ocasiona que Ecuador no se destaque como un mercado competitivo y atractivo para los

diferentes inversionistas. Lo cual nos lleva a una reduccion significativa al flujo de capital en
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areas que son clave para el crecimiento y desarrollo econdmico, como por ejemplo el sector
financiero, el cual, es dependiente de la inversion para asi lograr modernizarse y expandirse.

En otras palabras, la combinacion de factores antes abarcadas; incertidumbre politica,
falta de incentivos y competencia regional; limita no solamente el desarrollo del capital
extranjero en Ecuador, sino que genera un impacto negativo importante en la estructura de
recaudacion tributaria en el pais. Al tener una baja capacitacion sobre la IED, genera una
barrera para aprovechar el potencial del sector financiero, el cual al no contar con un entorno
en el cual se fomente la inversion, afectard de manera directa los ingresos publicos y

generando asi que el sector se vea comprometido e incapaz de expandirse.

1.2.6 Paises con estructuras fiscales similares y el efecto de 1a IED en su

recaudacion tributaria.

Para poder abarcar paises que tengan una estructura fiscal similar es importante
identificar gobiernos que compartan aspectos similares. Por medio del concepto Presion
Fiscal Equivalente (PFE), definido como “un indicador de la carga tributaria que
complementa la recaudacion tributaria como proporcion del PIB, sumando las contribuciones
a los sistemas de seguridad social privados y los ingresos no tributarios procedentes de la
explotacion de recursos naturales a los ingresos tributarios.” (OCDE, Estadisticas tributarias

en América Latina y El Caribe 2024, 2024).

Por medio de este indicador, pudimos identificar dos paises con estructuras fiscales
similares, con relacion a su recaudacion tributaria del PIB y su Presion Fiscal Equivalente.
Ecuador presenta una recaudacion Tributaria del PIB en un 20%, Chile con una recaudacion
del 21% y por ultimo México del 16.5%. Ademas, Su respectivo PFE es del 22%, 26.9% y

22% respectivamente.
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;jl?ll; clomparativa sobre la Recaudacion Tributaria como porcentaje del PIB y la PFE.
Pais Recaudacion Tributaria  Presion Fiscal Equivalente
(% del PIB) (% del PIB)
Ecuador 20.0% 22.0%
Chile 21.0% 26.9%
Meéxico 16.5% 22.0%

Fuente. Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

En este punto podemos comparar a Ecuador y México que tienen una Presion Fiscal
Equivalente idéntica (22%), lo que nos indica que mejoran sus ingresos fiscales con recursos
no tributarios, en México podemos mencionar el petréleo y en Ecuador la mineria. Por otra
parte, Chile es superior en ambas mediciones, debido a su capacidad de generar mayores
ingresos fiscales por medio de una mejor estructura fiscal y su dependencia de ingresos del
cobre. Al realizar esta comparacion podemos darnos cuenta de que los paises identificados
presentan gran dependencia de sus ingresos fiscales en sectores como la mineria y el petroleo.
Ecuador, México y Chile comparten una estructura fiscal con baja recaudacion relativa del
PIB y presentan desafios de informalidad econdmica, como lo es la evasion fiscal. Con esta
informacion podemos contrastar los efectos de la Inversion Extranjera Directa en la

recaudacion tributaria en cada pais.

Con respecto a México, entre el 2000 y el 2022 se ha convertido en una nacion con un
destino atractivo hacia los inversionistas, como sectores principales tenemos al sector de
servicios financieros, manufactura y telecomunicaciones. Segun el estudio realizado por
Carlos Conteras y Jestus Rodriguez sobre su relacion entre la IED y la recaudacion de
impuestos en México, que parte desde el ano 2006 hasta el 2023 han demostrado que hay una

relacion positiva entre ambas variables (Contreras & Rodriguez, 2024). Es decir, que a
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medida que aumenta la IED de igual manera aumenta la recaudacion. No obstante, la relacion

que se encontro tiene un efecto relativamente pequefio.

Figura 6
Relacion entre IED y Recaudacion de Impuesto
Inversion
extranjera Recaudacion de Inversion extranje- | Recaudacion de im-
Ano | en México | impuestos (millo- | Afo | raenMexico (mi- | puesios (millones
(millones de nes de pesos) llones de dalares) de pesos)
dalares)
2006 21,234.8 963,691 2015 35,943.8 2,366,466
2007 32,393.3 1,022,544 2016 31,189.0 2,716,217
2008 29,5031 1,189,327 2017 34,017.7 2,849,528
2009 17.649.9 1,129,266 2018 34,101.0 3,062,333
2010 27,189.3 1,260,425 2019 34,614.7 3,202,650
201 25,632.5 1,294,054 2020 28,205.9 3,338,944
2012 21,769.3 1,314,440 2021 31,829.1 3,566,621
2013 48,354.4 1,561,753 2022 36,396.0 3,812,520
2014 30.351.3 1,807,813 2023 29,040.8 2,996,792

Fuente. Obtenido del Articulo “Relacion entre la IED y recaudacion de impuestos en México
(2006 — 2023)”

Figura 7
Relacion de ambas variables de forma positiva.
Relacion entre |ED y Recaudacion de impuesto
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Fuente. Obtenido del Articulo “Relacion entre la IED y recaudacion de impuestos en México
(2006 — 2023)”

En pocas palabras, se determina que la IED en México tiene una relacion directa
positiva con respecto a la Recaudacion de impuestos, en términos monetarios, por cada ddlar

aumentado en la IED, se aumenta $0.00289 en Recaudacion.
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Por otra parte, Chile se caracteriza por tener un marco legal estable y politicas que
atraen a la entrada de capitales por lo que es un pais favorable, desde el punto de vista de los
inversionistas, para poder invertir. Segun la OCDE, Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economico, Chile destaca en empresas extranjeras que estan mas relacionadas a
sectores como la energia, servicios financieros y la mineria. Ademads, dichas empresas estan
sujetas a la exportacion y han generado una mayor productividad. Con esto se quiere decir
que existe una gran aportacion a la recaudacion tributaria, aunque, como en toda nacion se
plantean desafios fiscales y de competencia. (OCDE, Examen de la calidad de la Inversion
Extranjero Directa (IED) en Chile, 2023)

En cuestion literaria, aunque no se ha podido encontrar estudios que realmente
muestran la relacion que existe entre la IED y la Recaudacion Tributaria en Chile, sin
embargo, existen estudios que han podido demostrar impactos positivos entre la [ED y su
crecimiento econdmico, ya sea por la generacion de empleo, aumento en el stock de capital
de la economia, entre otros; los cuales pueden traducirse como efectos positivos hacia los
ingresos fiscales en el pais. (InvestChile, 2021)

En resumen, podemos analizar que al ser México y Chile paises con una estructura
fiscal similar a la de Ecuador, se han visto beneficiados por la Inversion Extranjera Directa
para su desarrollo economico. México ha demostrado una leve relacion positiva entre la IED
y la Recaudacion Tributaria, por ende, se impulsa a generar mejores incentivos fiscales para
atraer mas inversion. Por otra parte, en Chile no se ha evidenciado con claridad dicha
relacion, pero si la gran utilidad de esta inversion para crecer en econdémicamente en distintos

sectores principales.

1.2.7 Estrategias para Optimizar la IED en el Sector Financiero

A continuacion, detallaremos algunas estrategias que pueden ayudar a impulsar la [ED

en el sector de servicios financieros, basandonos en hallazgos de estudios realizados y
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experiencias internacionales, las cuales sugieren dichas implementaciones para abarcar de

manera optima los beneficios de la IED.

Como primer punto, tenemos que disefar politicas fiscales sostenibles, es decir,
limitar los incentivos fiscales a aquellos que causen la formalizacion y el desarrollo
sostenible del sector, lo cual, evitara practicas de competencia fiscal que sean perjudiciales.
Ademas, debemos fortalecer la estabilidad institucional, esto permitira generar confianza en

los inversionistas debido a que se garantiza marcos regulatorios claros y consistentes.

Adicionalmente, se debe implementar regulaciones para evitar la evasion fiscal, este
es un punto de gran importancia debido a que, si no se toma cartas en el asunto, no importara
la cantidad de dinero que ingresara al pais si no se podra recaudar ese ingreso tributario
necesario. Lo cual, se deberia adoptar estandares internacionales como las normas BEPS
(Base Erosion and Profit Shifting) para tratar de minimizar o en mejor de los casos, erradicar

las practicas de evasion fiscal con respecto a la IED en el sector de servicios financieros.



Capitulo 2



20

2. DISENO Y DESARROLLO DE LA METODOLOGIA
2.1. Descripcion Metodologica

Para la presente investigacion se adopta un enfoque cuantitativo y econométrico, para
analizar la relacion entre la IED y la recaudacion tributaria del sector servicios en Ecuador y
sus efectos correspondientes. El andlisis se lo elabord en un periodo de tiempo trimestral, el
cual comprende desde el ano 2018 hasta 2024, enfocandonos asi en el comportamiento de las
distintas variables en el contexto de servicios financieros en especifico. El enfoque sectorial
que se decidi6 asignar se justifica para corroborar la importancia del sector servicios en la
economia nacional, ya sea en &mbitos como la atraccion de la inversidon extranjera como en la
generacion de ingresos fiscales. Al momento de desarrollar el estudio econométrico, requirid
el uso del software Stata, ya que, el mismo es utilizado para llevar a cabo las pruebas que son

necesarias para comprobar la significancia de nuestro modelo y de las variables escogidas.

2.2 Metodologia

2.2.1 Fuentes de datos e Informacion

La informacion que fue utilizada proviene de bases de datos altamente confiables

como lo son:

* Banco Central del Ecuador (BCE)
* Banco Mundial
» Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC)

» Servicio de Rentas Internas (SRI)

De las fuentes ya antes mencionadas, se obtuvieron datos sobre la IED a lo largo del
periodo de interés, segregados por trimestres y sectores de interés, en especifico el sector de

servicios financieros para nuestra investigacion. Asi mismo se obtuvo informacion sobre la
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recaudacion tributaria historico por sectores, también se tuvo acceso a datos estadisticos

historico, indicadores macroeconomicos, como el PIB del sector financiero.

2.2.2 Descripcion de las variables

Para la investigacion propuesta de analizaran distintas variables, como dependientes,

independientes y de control, las cuales comprenden parte esencial de nuestra investigacion y

de los resultados que obtendremos a partir de la utilizacion de estas.

Tabla 2

Descripcion de las Variables

Variable Tipo de Unidad Frecuencia Fuente
Variable de
Medida
Recaudacion Dependiente  Millones  Trimestral = Banco Central
Tributaria del Sector de USD del Ecuador
Servicios (BCE)
Inversion Extranjera Independiente Millones  Trimestral Banco
Directa (IED) del Principal de USD Mundial
Sector Servicios
PIB del Sector Variable de = Millones  Trimestral Banco Central
Servicios Control de USD del Ecuador
(BCE)
Tasa de Inflaciéon Variable de  Porcenta  Trimestral Instituto
Control je (%) Nacional de
Estadistica y
Censos (INEC)
Riesgo Pais Variable de Puntos Trimestral Banco
Control de Mundial
Riesgo

Elaboracion: Autores

La variable explicada sera la recaudacion por el sector de interés el cual es el de

servicios financieros, la IED en el sector servicios, sera analizada con respecto al impacto que
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tendra sobre la variable explicada y para finalizar con las variables de control, serdn las que

contribuiran a mantener y mejorar la precision del modelo usado.

2.2.3 Operacionalizacion de las variables

En esta seccion se procederd a conceptualizar cada una de las variables y se definiran,

asi mismo se mediran y especificaran la recoleccion y analisis de cada una de estas.

Tabla 3
Operacionalizacion de las Variables

Variable Dimensio Indicador Unidad Instrumento Fuente Frecuenc

n de ia
Medida
Recaudaci Ingresos Logaritmi Millones Base de datos Banco  Trimestra
on tributario ca de USD estadisticos Central 1
Tributaria s del del
del Sector sector Ecuador
Servicios
Inversion Entraday Logaritmi Millones Boletines y Banco  Trimestra
Extranjera salida de ca de USD  reportes sobre  Central 1
Directa inversion economia del
(IED) del Ecuador
Sector
Servicios
PIB del Economi  Natural = Millones Indicadores Banco  Trimestra
Sector aysu de USD macroeconémic  Central 1
Servicios  produccio 0s del
n Ecuador
Tasa de Nivel de Natural ~ Porcenta Indices de Instituto  Trimestra
Inflacion los je (%) precios Nacional 1
Precios de
Estadisti
cay
Censos
(INEC)
Riesgo Riesgo Natural Puntos Indicador de Banco  Trimestra
Pais Financier de riesgo pais Mundial 1
0 Riesgo

Elaboracion: Autores
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El cuadro presentado resumen la operacionalizacion de las variables a utilizar en el
modelo econométrico que sera propuesto mas adelante, lo que permitira el andlisis de la

relacion entre la I[ED y la recaudacion tributaria del sector servicios en Ecuador

2.2.4 Limitaciones de los Datos

La investigacion presenta varias limitaciones en la implementacion. En primer lugar,
la base de datos que se procedera a usar es limitada, tienen un tamafio reducido y una
frecuencia trimestral, la cual consta, desde el afio 2018q1 hasta el afio 20242, esto nos afecta

en la precision de los resultados.

2.2.5 Metodologia Propuesta

La investigacion comprendera un enfoque de estudio cuantitativo y explicativo, lo
cual serd muy relevante para asi darle respuesta a la pregunta de investigacion propuesta y,
asi mismo, satisfacer los objetivos ya planteados. Los datos se analizaran a través de técnicas
econométricas para poder determinar las relaciones a corto y largo plazo entre la [ED y la

recaudacion tributaria en el sector servicios financieros.

Como se mencioné previamente, los datos fueron segregados trimestralmente y seran
examinados de la misma forma, el periodo comprendido de analisis es desde el 2018 hasta
2024, asi se podra evaluar la tendencia y patrones a corto, mediano y largo plazo. Al
comprender una frecuencia de datos trimestrales, permitird que el andlisis sea robusto y de

esta manera descubrir si existen relaciones dinamicas entre las variables analizadas.

Al evaluar la necesidad de nuestra investigacion, se decidié implementar un modelo
econométrico de apoyo para corroborar cuando se obtengan los resultados después de haber
aplicado los mismos. El modelo escogido fue el de Vectores Autorregresivos (VAR), ya que,
se ajustaba a la limitacion del estudio, la cual se mencion6 en el punto previo. Este modelo se

puede utilizar sin necesidad de que todas las variables de interés sean estacionarias, asi


josue
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Completed definida por josue
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mismo, si se necesita trabajar con las mismas en sus primeras diferencias, no habria
complicaciones. El VAR se enfoca principalmente en los efectos a corto plazo de las
variables de interés y su relacion en el tiempo, pero no diferencia de manera clara los efectos

a largo plazo.

Como ya se menciona en nuestro objetivo general, se busca estudiar los efectos de la
IED sobre la Recaudacion Tributaria a corto y largo plazo, por esa razén, no solo usaremos el

modelo VAR sino también otro modelo el cual sera el principal de nuestro estudio.

Dado el contexto de nuestra investigacion, se utilizard el modelo ARDL (Retraso
distribuido autorregresivo), como herramienta fundamental para analizar el efecto y la
relacion entre la IED y la recaudacion tributaria del sector servicios financieros, tanto como a
corto y largo plazo. Se escogid este modelo, principalmente por la capacidad de explicar los
efectos que tendrian nuestras variables de interés en el largo plazo, de esta manera,

contribuyendo al objetivo de nuestra investigacion y también a los resultados de esta.
Modelo Formal ARDL

Recaudacion, = ay + X, ¢;Recaudacion,_; + X1, BIED,_; +

Zio Vi PIB:_) + Z?ﬁo §Inflacién,_; + Y04 60,,Riesgo;_m + & (2.1)
Definicion de Variables

1. Variable Dependiente

e Recaudacidén,: Recaudacion tributaria del sector servicios en el periodo ¢.
2. Variable Independiente

e IED, ;: Valores rezagados de la IED en el sector servicios.
3. Variables de Control:

e PIB,_;: Producto Interno Bruto del sector servicios.
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e Inflacion,_;: Tasa de inflacion.
e Riesgo,_,,: Indice de riesgo pais.
4. Términos Adicionales:
e «a,: Constante del modelo.
e &;: Error estocastico que embarca las variables no explicadas del modelo.

e ¢ Bj Vi 61, 0., Coeficientes de corto plazo.

El modelo ARDL, fue seleccionado debido a que, tiene la capacidad de captar
relaciones de corto plazo, asi como de largo plazo entre las variables de interés, los resultados
que arroja el modelo proporcionan coeficientes los cuales seran muy relevantes para ver los

efectos con relacion al tiempo y por consiguiente el Término de Correccion de Error (ECM).

Se aplicaran pruebas de estacionariedad (Dickey-Fuller Aumentado) para corroborar
la estacionariedad de las variables y verificar asi si son estacionarias en niveles o en primeras
diferencias. Luego, se procede a estimar el modelo ARDL, usando criterios de seleccion de
rezagos optimos para el modelo como lo es el Akaike Information Criterion (AIC),
adicionalmente se realizaran graficos de Impulso — Respuesta (IRF), Término de Correccion
de Error (ECM), grafico de Residuos del Modelo ARDL y para finalizar y tener una vision

distinta, un gréafico de la recaudacion observada vs la ajustada.

La correcta interpretacion de los resultados, como lo son, los coeficientes a largo
plazo, analisis del ECM y también los efectos dinamicos obtenidos de corto plazo,

garantizaran un entendimiento en la dinamica fiscal y econémica que se emplean en Ecuador.
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2.2.6 Limitaciones sobre la Implementacion de la Propuesta

Tanto el modelo ARDL como el VAR muestran limitaciones importantes y que
impactan la forma en que se perciben los resultados cuando se tienen datos limitados; 26
observaciones. Con respecto al VAR, este modelo podria presentar problemas de sobreajuste,
lo cual basicamente es definido como, la captura de fluctuaciones aleatorias dado por un ajuste
exageradamente fuerte entre las variables y colinealidad, siendo esta una alta correlacion entre
dos o mas variables independientes. Si se estiman muchos pardmetros con una muestra
pequeiia, de esta manera puede afectar también en la estabilidad y la capacidad para una
correcta eleccion de rezagos de este, por lo cual se realizard una prueba de estabilidad para
corroborar que este sea bueno para predicciones y para la realizacion de graficos impulso —

repuesta y de descomposicion de la varianza.

Al mismo tiempo, el ARDL presenta problemas para identificar de manera adecuada
las relaciones a largo plazo con pocos datos y también si se tienen pocas observaciones puede
provocar estimaciones no precisas, solo si, se utilizan muchas variables o rezagos. Las dos
metodologias presentan limitaciones iguales, las cuales, se ven relacionadas con que tan
precisas seran las estimaciones obtenidas y el riesgo de sobreajuste, todo esto dificulta la

interpretacion de resultados y la estabilidad de los modelos.
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3. RESULTADOS

A continuacion, se presentaran los resultados obtenidos por medio de los modelos
econométricos VAR (Vector Autorregresivo) y ARDL (Rezago Distribuido Autorregresivo)
respectivamente, con el objetivo de analizar los efectos de la Inversion Extranjera Directa
(IED) en la estructura de la recaudacion tributaria del sector de servicios financieros en
Ecuador. Se inicia por el modelo VAR con 1 rezago, el cual, nos ayuda a observar los
impactos de corto plazo. Consecutivamente, se utiliza el modelo ARDL para poder
desarrollar las relaciones que existen a corto y largo plazo, de tal manera poder cumplir con

los objetivos propuestos.

3.1 Modelo VAR

3.1.1 Resumen del Modelo

El presente modelo fue escogido considerando los criterios de informacion (AIC,
SBIC y HQIC) estos sugirieron que el nimero de rezagos 6ptimos fueran 4, pero luego de
varias pruebas con 4 rezagos, se decidid escoger 1 rezago para realizar el modelo porque se
logra una mayor estabilidad debido a que se tienen pocos datos estadisticos para realizar el
mismo. El modelo VAR nos permite obtener relaciones dindmicas entre las variables de
interés, en este caso son: Recaudacion Tributaria, IED, PIB del sector financiero, tasas de

interés y riesgo pais.

3.1.2 Resultados Principales

3.1.2.1 Impacto de la IED sobre la Recaudacion Tributaria

e El grafico impulso-respuesta nos muestra de qué manera cambia la Recaudacion
Tributaria (linea azul) ante un choque positivo en la IED:
% En los primeros periodos se muestra una ligera caida inicial, es decir, la

respuesta es negativa, aunque rapidamente se invierte el efecto mostrando
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fluctuaciones, efectos positivos efimeros y débiles y en los periodos

posteriores llega a valores cercanos a cero.

« Larespuesta inicial negativa se puede explicar debido a que normalmente los

gobiernos ofrecen incentivos fiscales para atraer IED, periodos de gracia o

reduccion de impuestos, por lo que después se puede reflejar un cambio

positivo pero efimero.

« Por ende, a medida que estos efectos se diluyen, podemos ver que la relacion

entre la [ED y la Recaudacion tiende a estabilizarse a valores cercanos a cero.

De tal manera que, en el largo plazo, la IED no tiene un efecto significativo en

la Recaudacion Tributaria.

Ademas, los coeficientes asociados a los rezagos de la IED no son significativos

(p>0.1), es decir, no existe una relacion directa y estadisticamente significativa en el

corto plazo.

Figura 8

Grdfico Impulso - Respuesta

Impacto de |IED sobre Recaudacion Tributaria
var_model, D_ied_serviciosf, D_recaudacion_serviciosf

P -
.
0 5 10
Periodos
95% Cl —— Impulse-response function

FElaboracion: Autores.
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3.1.2.2 Descomposicion de la Varianza

Con respecto a la descomposicion de la varianza, gran parte de la variabilidad de la
recaudacion tributaria se explica por medio de choques propios, es decir que existen
variaciones internas en dicha variable y por ende se ve mas influenciada por factores
internos que por cambios en la IED.

Asi mismo, el intervalo de confianza nos indica alta incertidumbre en la estimacion
del impacto de la IED sobre la Recaudacion Tributaria, se puede explicar debido a la
cantidad reducida de observaciones que nos arroja intervalos de confianza mas
grandes. En adicion, al ser constante en el tiempo nos indica que la variabilidad en la
Recaudacion atribuida a la Inversion Extranjera Directa no cambia significativamente
con el tiempo y su relacion es débil o estable, simplemente no existe contribucion.
Ademas, analizando el grafico podemos observar que la tendencia de la linea se
estabiliza a valores cercanos a 0. Esto demuestra que, con el tiempo, la contribucion

de la IED a la variabilidad de la Recaudacion no es significante.

Figura 9
Grafico Descomposicion de la Varianza

Descompasicion de la Varianza: |ED -> Recaudacion
var_model, ied_serviciosf, D_recaudacion_serviciosf

0 5 10
Step

95% Cl —— Fraction of MSE due to impulse

Graphs by ifname, impulse variable, and response variable

Elaboracion: Autores
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En conclusion, tenemos que el modelo econométrico VAR nos muestra que la
Inversion Extranjera Directa tiene un impacto limitado en la recaudacion tributaria en el corto
plazo. Sin embargo, los resultados deben contemplarse con precaucion debido a los datos

estadisticos tan limitados que se obtuvieron para el desarrollo de la investigacion.

Por ende, se ha desarrollado otro modelo econométrico para tener mas robustez en
nuestra investigacion. El modelo adicional propuesto es el ARDL, para evaluar las posibles

relaciones en el largo plazo.

3.2 Modelo ARDL

3.2.1 Resumen del Modelo

El Modelo ARDL fue escogido debido a su capacidad para desarrollar analisis de
corto y largo plazo entre variables estacionarias y no estacionarias. El modelo incluye rezagos

seleccionados por medio del criterio AIC: ARDL (1,2,2,1,0).

3.2.2 Resultados Principales
3.2.2.1 Relacion a Corto Plazo

e El ECM (Modelo de correccion de error) nos permite capturar los cambios temporales
entre las variables de interés y analiza como las variables pueden alejarse de su
equilibrio de largo plazo en el corto plazo. Al aplicar el modelo, se puede observar
que el término de correccion no es significativo (p = 0.328), lo que sugiere que no hay
una fuerte convergencia hacia el equilibrio en el corto plazo.

e [En adicion, ninguna de las variables muestra significancia estadistica en el corto
plazo, apoyando a los resultados obtenidos por el modelo VAR:

+» La IED muestra un coeficiente positivo realmente pequeno (0.1219), pero no

significativo (p = 0.658).
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R/

« EIl PIB del sector financiero, se obtiene un coeficiente negativo (-1016.617) y
no significativo (p = 0.459), revelando que los cambios no estan relacionados
de forma relevante con la recaudacion.

« La tasa de inflacion muestra un coeficiente negativo alto (-1.92e+08), pero no
significativo (p = 0.482).

« El riesgo pais tiene un coeficiente negativo (-338,31.3) y de la misma manera

que las variables listadas anteriores, es estadisticamente no significativo (p =

0.151).

3.2.2.2 Relacion de Largo Plazo

El riesgo pais tiene un impacto negativo significativo (-433,260.8) en el largo plazo y
es estadisticamente significativo (p = 0.000). En otras palabras, a mayores niveles de
riesgo pais se asocia menores ingresos tributarios en la recaudacion.

La estimacion de los coeficientes de largo plazo nos muestra que la IED tiene un
coeficiente de efecto negativo pequeiio (-0.0285) en la recaudacion tributaria, no
obstante, no es estadisticamente significativo (p = 0.818).

Por otra parte, el PIB del sector financiero presenta un coeficiente negativo alto (-
984.39), con una significancia marginal (p = 0.077), revelando asi, evidencia, aunque
baja, de que un aumento en este indicador podria reducir los ingresos tributarios.

La tasa de inflacion posee un coeficiente bastante alto (1.30e+08), sin embargo, no es
significativa (p = 0.283), indicando que no hay evidencia que respalde la robustez de
que la inflacion posea un impacto estadisticamente significativo sobre la recaudacion

tributaria.
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3.2.2.3 Grdficos Observados y Ajustados

En este grafico nos muestra una comparacion de los valores observados vs los
ajustados de la recaudacion tributaria. En el Ecuador, la recaudacion tributaria en el
afio 2021 creci6 un 7% a comparacion del afio anterior, por lo que se observa
graficamente en el primer trimestre del afio 2021 un pico pronunciado en la
Recaudacion Observada (linea azul), esto se debe a los efectos de recuperacion
econdmica postpandemia.

Con respecto a la Recaudacion Ajustada (linea roja), nos permite adaptar los datos y
eliminar situaciones atipicas causadas por factores extraordinarios como lo fue la
pandemia en el afio 2020 y la recuperacidén econdmica al afo siguiente. Este grafico
se acerca a la Recaudacion Observada, pero con menor volatilidad, lo que nos apunta

una tendencia mas moderada y uniforme para poder generar proyecciones futuras.

Figura 8
Recaudacion Observada vs Ajustada
Recaudacion Observada vs Ajustada (Modelo ARDL)
5.00e+08
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Elaboracion: Autores
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3.2.2.4 Diagnosticos del Modelo

Prueba de heterocedasticidad: Esta prueba nos evalua si la varianza de los errores
es constante a lo largo del modelo. No se evidencio heterocedasticidad significativa
en los residuos (p = 0.619), esto nos asegura que las estimaciones de los coeficientes
del modelo son eficientes y que las inferencias estadisticas son confiables (como los
valores p). En otras palabras, refuerza la robustez de los resultados, lo que refuerza las

conclusiones obtenidas sobre las relaciones dindmicas entre las variables propuestas.

Tabla 4
Prueba de Heterocedasticidad
Prueba de
Heterocedasticidad

HO: Varianza Constante
Chi2(1)= 0.25
Prob > chi2= 0.6195

Elaboracion: Autores.

Prueba de autocorrelacion: En esta prueba evalua si los errores del modelo estan
correlacionados entre si. Como podemos observar no existe evidencia significativa
suficiente para rechazar la hip6tesis nula de no autocorrelacion en los errores
(p=0.142). Por lo tanto, al no existir autocorrelacion, no se sesgan las estimaciones de

los parametros y asegura que las relaciones entre las variables sean reales.

Tabla 5
Autocorrelacion de los Residuos

Prueba de Autocorrelacion de los Residuos
lags (p) chi2 df Prob > chi2
1 2.152 1 0.1423
HO: No hay correlacion serial

Elaboracion: Autores
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4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1 Conclusiones

El estudio ha abarcado temas importantes como la Inversion Extranjera Directa y su
relacion con la Recaudacion Tributaria en el sector financiero, entre el afio 2018 hasta el
segundo trimestre del 2024. La Inversion Extranjera Directa ha ayudado al crecimiento
economico del Ecuador en diferentes sectores, lo que nos ha ayudado a progresar en distintos
ambitos como en lo tecnologico, lo social y especialmente en lo econdmico. El propdsito de la
investigacion se basd especialmente en encontrar los efectos de la IED sobre la Recaudacion
Tributaria en el sector financiero por medio de los modelos econométricos, VAR Y ARDL.
Ademas, se usaron variables de control como el PIB del sector financiero, el Riesgo Pais y la

Tasa de inflacion que fueron fundamentales para poder realizar un modelo mas robusto.

Con el modelo VAR se evidencia un impacto limitado y muy fluctuante de la IED en el
corto plazo, como pudimos observar gracias al grafico Impulso-Respuesta. Por otro lado, el
modelo ARDL apunta que, en el corto plazo las variables detalladas no poseen significancia
estadistica para tener efecto sobre la Recaudacion, en cambio, una de las variables mas
determinantes en el largo plazo fue el Riesgo Pais debido a que interviene en los efectos de la
IED sobre la recaudacion tributaria, la cual tiene un impacto altamente negativo y
estadisticamente significativo. Es decir, entre més Riesgo Pais haya se traduce a menos

Recaudacion Tributaria relacionada a la IED.

En pocas palabras, los resultados nos muestran que la atraccion de la IED podria no
convertirse directamente en mayores ingresos tributarios, lo que destaca la necesidad de
investigar como la evasion fiscal y la erosion de la base imponible restringen el impacto

positivo de la IED sobre la Recaudacion.



37

Por otra parte, en comparacion con estudios realizados en México y Chile, paises con
una estructura fiscal similar, se pudo determinar que en México si existe una relacion positiva
entre ambas variables, aunque débil. Un punto importante para tomar son los datos y el tiempo
de prolongacién en dicho estudio, ya que se abarcaron 17 afios (2006-2023). En contraste con
estudios realizados en Chile, nos indican que la IED en este pais esté relacionada positivamente
con el crecimiento econémico, no obstante, no podemos concluir con certeza que existe una

relacion hacia la Recaudacion Tributaria, caso similar con nuestra investigacion.

4.2 Recomendaciones

Segun los estudios realizados, se ha observado que la IED dedicada al sector
financiero no tiene una relacion directa para aumentar la Recaudacion Tributaria. Por esta
razon, se invita a futuras investigaciones a abarcar el mismo tema, pero sin la limitacion de
datos, ya que al tener pocos datos y hacerlo en periodo trimestral puede interferir en los

resultados y llegar a conclusiones erroneas.

Ademas, se opta por mejorar la fiscalizacion tributaria de estas grandes empresas
extranjeras y redisefiar los incentivos fiscales excesivos, debido a que este hecho puede
limitar los beneficios fiscales que conlleva la IED en el sector financiero en la Recaudacion
Tributaria. De esta manera, podemos tener datos mas transparentes para la realizacion de una

investigacion econdémica futura y poder dar soluciones mas concretas y efectivas.
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Apéndice A
Figura 9
Criterios de Seleccion - Modelo VAR

*VAR

* 1. Seleccidn del numero dptimo de rezagos usando criterios de informacidn
. varsoc D_recaudacion_serviciosf D_ied_serviciosf D_pib_serviciosfinancieros D_tasa_inflacion D_ries
> go_pais

Lag-order selection criteria

Sample: 2019q2 thru 2024q2 Number of obs = 21

Lag LL LR df p FPE AIC HQIC SBIC

5] -1261.07 1.6e+46 120.578 120.632 120.827
1 -1228.79 64.57 25 ©.000 B.7e+45 119.884 120.208 121.377
2 -1199.32 58.924 25 ©.000 9.3e+45 119.459 120.053 122,195
3 -1090.96 216.73 25 ©.000 2.0e+43%* 111.52 112.383 115.499
4 2069.54 6321* 25 ©.000 . -187.099* -185.965% -181.876%

* optimal lag

Endogenous: D_recaudacion_serviciosf D_ied_serviciosf
D_pib_serviciosfinancieres D_tasa_inflacion D_riesgo_pais

Exogenous: _cons

Figura 10

Modelo VAR

* Estimar el modelo VAR con variables diferenciadas
. var D_recaudacion_serviciosf ied serviciosf D_pib_serviciosfinancieros D _tasa_inflacion D_riesgo_pa
> is, lags(1)

Vector autoregression

Sample: 2018q3 thru 2024q2 Number of obs = 24
Log likelihood = -1397.36 AIC = 118.9467
FPE =  3.30e+45 HQIC = 119.3374
Det(Sigma_ml) =  2.57e+44 SBIC = 120.4192
Equation Parms RMSE R-sq chi2 P>chi2

2.0e+08 0.2447 7.776468 08.1690
1.3e+08 0.4065 16.43545 0.0057
48488.5 0.2015 6.057884 0.3006
.175767 0.5938 23.93589 0.0002
23e,917 0.4440 19.16356 0.0018

D_recaudacion_~f
ied serviciosf
D_pib_servicio~s
D_tasa_inflacion
D_riesgo_pais

o000

Figura 11

Prueba de Estabilidad

. varstable // Verificar estabilidad del modelo

Eigenvalue stability condition

Eigenvalue Modulus
-.4429511 + .40131471i .597712
-.4429511 - .40131471i .597712

-.02863659 + .40517611 .406187
-.02863659 - .40517611 .406187
.1267325 .126732

All the eigenvalues lie inside the unit circle.
VAR satisfies stability condition.



Apéndice B

Figura 12

Prueba de Estacionariedad — Modelo ARDL

. * Prueba de Dickey-Fuller aumentada {(4DF) para cada variable
. * IED {(con valores negativos incluidos)
. dfuller ied serviciosf, lags(1l)

augmented Dickey-Fuller test for umit root

variable: ied serviciosf Humber of obs = 24
Humber of lags = 1
Ha: Random walk without drift, d = @
Cickey—-Fuller
Test —— critical value
statistic 1% 5% 1a%
Z{t) -3.561 -3.758 -3.88a8 -Z.638
MackKinnon approximate p-wvalue for Z(t) = 8.8866.
. * rRecaudacion del sector servicios
. dfuller recaudacion_serviciosf, lags{1)
augmented Dickey-Fuller test for umit root
variable: recaudacion_se-f Humber of obs = 24
Humber of lags = 1
Ha: Random walk without drift, d = @
Cickey—-Fuller
Test —— critical value
statistic 1% 55 1a8%
Z{t] -1.3E3 -3.758 -3.888 -2.638
MackKinnon approximate p-wvalue for Z(t) = 8.5982.
. * PIB del sector servicios fTinancieros
. dfuller pib_serviciosfinancieros, lags(1)
augmented Dickey-Fuller test for umit root
variable: pib_serviciosf-~s Humber of obs = 24
Humber of lags = 1

Ha: Random walk without drift, d = @
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Figura 13

Prueba de Estacionariedad - Modelo ARDL

Cickey-Fuller

Test critical value ———
statistic 1% 5% 1a%
Z(t) -8.631 -3.758 -3.888 -2.638

Mackinnon approximate p-value for Z({t) = @.B63E.

. * Tasa de Inflacidnm

. dfuller tasa_inflacion, lags({1)

sugmented Dickey-Fuller test for unit root

variable: tasa_inflacion Humber of obs = 24
Number of lags = 1
H&: Random walk without drift, d = @
Cickey-Fuller
Test critical value ———
statistic 1% 5% 18%
Z({t) -2.5B86 -3.758 -3.888 -2.638

Mackinmon approximate p-valus for Z(t) = 0.8968.

. * Riesgo Pais

. dfuller riesgo_pais, lags(1)

fsugmented Dickey-Fuller test for unit root

variable: riesgo_pais

Humber of obs = 24

Humber of lags = 1
H&: Random walk without drift, d = @
Cickey-Fuller
Test critical valuge ————
statistic 1% 5% 1a8%
Z(t) -2.281 -3.758 -3.888 -2.638

Mackinnon approximate p-value for Z({t) = 0.2868.



Figura 14

Modelo ARDL

. * Estimar el modelo ARDL con variables en niveles y diferenciadas
. ardl D _recaudacion_serviciosf D _ied serviciosf D_pib serviciosfinancieros D_tasa_inflacion D_riesgo
> _pais, maxlags(2) aic

ARDL(1,2,2,1,8) regression

Sample: 2818q4 thru 2824q2 Number of obs = 23
F(1e, 12) = 4.34
Prob > F = ©8.8@96
R-squared = @.7833
Adj R-squared = @.ee28
Log likelihood = -455.55271 Root MSE = 1.34@e+08
D_recaudacion_serviciosf | Coefficient 5td. err. t P>|t| [95% conf. interval]
D_recaudacion_serviciosf
L1. -.5488846  .1969801 -2.79 ©.9le -.9780674 -.1197018
D_ied_serviciosf
--. .e441928  .1921312 8.23 e.822 -.3744252 .4628187
L1. -.4598835  .2146934 -2.14 9.e53 -.9276602 .0978933
L2. -.2127032  .1le@e339 -1.32 e@.2le -.5626945 .137288
D_pib_serviciosfinancieros
--. -1524.7 811.3864 -1.88 ©.085 -3292.559 243.1593
L1. -687.8487 8@9.0374 -8.85 ©.412 -2450.59 1074.892
L2. 2550.726 867.6577 2.94 @.012 668.2625 4441.19
D tasa_inflacion
--. 2.01le+@8 1.87e+08 1.7 ©.384 -2.86e+08 6.08e+08
L1. 2.96e+88 1.7le+0@8 1.73 e.189 -7 .65e+87 6.68e+88
D_riesgo_pais -671071 154717.7 -4.34 @.e001 -1e@8172 -333970
_cons 2.73e+@7  3.37e+07 ©.81 e©.434 -4.6le+07 1l.0le+88

Figura 15

Coeficientes Largo Plazo Modelo ARDL

D recaudac~f | Coefficient 5td. err. z P>|z| [95% conf. interval]
nl1 .828532 .1239987 8.23 @.818 -.214581 .271565
nl_ 2 -984.3857 556.6418 -1.77 e.e77 -2875.384 186.6122
nl 3 1.38e+@8 1.21e+088 1.7 @.283 -1.87e+88 3.66e+08
nl 4 -433260.8 88327.64 -4.91 @.eea -686379.8 -260141.8




Figura 16

Coeficientes Corto Plazo Modelo ARDL

. * Estimar el modelo de corto plaze con ECM
. regress D _recaudacion_serviciosf L.ecm ///

> D_pib_serviciosfinanciercos D_tasa_inflacion D _riesgo_pais D_ied_serviciosf
Source SS df Ms Number of obs = 21
F(5, 15) = e.88
Model 2.2436e+17 5 4.4872e+16 Prob » F = @.5174
Residual 7.641%9e+17 15 £5.8946e+l6é R-squared = 8.2278
Adj R-squared = -8.83a7
Total 9.8855e+17 20 4.9427e+l6  Root MSE 2.3e+08

D_recaudacion_serviciosf | Coefficient 5Std. err. t P>|t| [95% conf. interval]
ecm

L1. -.5311851  .525@881 -1.e1 @©.328 -1.658384 .5880137

D_pib_serviciosfinancieros -1816.617 1337.249 -8.76 9.459 -3866.896 1833.662

D_tasa_inflacion -1.92e+08 2.66e+08 -8.72 9.482 -7 .58e+88 3.75e+68

D riesgo_pais -338331.3 223786 -1.51 @.151 -8151439.2 13848e.7

D_ied_serviciosf .1219274  ,2696363 ©.45 ©.658 -.4527886 .6966435

_cons 4.75e+87  5.35e+87 ©.89 ©.389 -6.66e+87 1.62e+@8

46



	Resumen
	Abstract
	Abreviatura
	Índice de Figuras
	Índice de Tablas
	Capítulo 1
	1. INTRODUCCIÓN Y MARCO TEÓRICO
	1.1 Antecedentes
	1.1.2 Objetivo General
	1.1.3 Objetivos Específicos

	1.2 Marco Teórico
	1.2.1 La IED a nivel Latinoamericano
	1.2.2 La IED en Ecuador: Principales inversionistas y sectores principales
	1.2.3 La Recaudación Tributaria el sector financiero
	1.2.4 La IED en el sector financiero y su relación con la recaudación tributaria
	1.2.5 Factores que Limitan la IED en Ecuador y su Impacto Económico
	1.2.6 Países con estructuras fiscales similares y el efecto de la IED en su recaudación tributaria.
	1.2.7 Estrategias para Optimizar la IED en el Sector Financiero


	Capítulo 2
	2. DISEÑO Y DESARROLLO DE LA METODOLOGÍA
	2.1. Descripción Metodológica
	2.2 Metodología
	2.2.1 Fuentes de datos e Información
	2.2.2 Descripción de las variables
	2.2.3 Operacionalización de las variables
	2.2.4 Limitaciones de los Datos
	2.2.5 Metodología Propuesta
	2.2.6 Limitaciones sobre la Implementación de la Propuesta


	Capítulo 3
	3. RESULTADOS
	3.1 Modelo VAR
	3.1.1 Resumen del Modelo
	3.1.2 Resultados Principales
	3.1.2.1 Impacto de la IED sobre la Recaudación Tributaria
	3.1.2.2 Descomposición de la Varianza


	3.2 Modelo ARDL
	3.2.1 Resumen del Modelo
	3.2.2 Resultados Principales
	3.2.2.1 Relación a Corto Plazo
	3.2.2.2 Relación de Largo Plazo
	3.2.2.3 Gráficos Observados y Ajustados
	3.2.2.4 Diagnósticos del Modelo



	Capítulo 4
	4.1 Conclusiones
	4.2 Recomendaciones

	Referencias
	Apéndices
	Apéndice A
	Apéndice B


		2025-02-04T01:40:14-0500
	HENRY BERNARD MOSCOSO MIRANDA


		2025-02-05T15:40:27-0500
	JUAN CARLOS CAMPUZANO SOTOMAYOR




