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ESCUELA SUPERIOR POLITÉCNICA DEL LITORAL

FIMCP-IAPI
Finanzas Gerenciales 






       Febrero 4 de 2010

Primer tema. Valoración de instrumento de renta variable (10 puntos)

Calcule el precio de una acción que recientemente pago $5 de dividendo y que se espera que crezca de manera constante en adelante a una tasa del 10%. La Tasa de descuento se calcula utilizando el modelo de CAPM. La tasa libre de riego es de 4.5%. En estos momentos el mercado rinde un 15%. El β de la acción 1.1
Segundo tema. Valoración de proyectos (20 puntos)

Le proponen emprender un proyecto cuya inversión inicial es de US$ 50.000. Los flujos del proyecto para los siguientes 5 años (que dura l proyecto) son: US$15.000; US$-5.000, US$18.000, US$20.000 y US$22.000. La tasa libre de riesgo en los bonos del gobierno es del 9% y la rentabilidad del mercado es 7%. Suponga que el beta del proyecto es 1.5. a) Emprendería el negocio?. b) Cuál sería su decisión si el beta es del 0.5. Explique.
Tercer Tema. Rendimiento con escenarios (10 puntos)


Las acciones X y Y tienen las siguientes distribuciones de probabilidad de los rendimientos futuros esperados:

	Probabilidad
	X
	Y

	0,1
	-10%
	-35%

	0,2
	2
	0

	0,4
	12
	20

	0,2
	20
	25

	0,1
	38
	45


a) Calcule las tasa esperada de rendimiento, k, para la acción Y (Kx  = 12%). 

b) Calcule la desviación estándar de los rendimientos esperados de la acción X (σy = 20.35%). Calcule el coeficiente de variación de la acción Y. ¿Es posible que la mayoría de los inversionistas consideren la acción Y menos riesgosa que la X? Explique su respuesta.
Cuarto tema. Comentario general. (7 puntos)

Explique de forma conceptual la formula del CAPM que se utiliza para la valoración de los títulos financieros.
TIEMPO: 90 minutos
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