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ESCUELA SUPERIOR POLITÉCNICA DEL LITORAL

FIMCP-IAPI
Finanzas Gerenciales 






      Febrero 18 de 2010

Primer tema. Contestar si son verdaderos, falsos o inciertos los siguientes enunciados. Justificar todas las respuestas (25 puntos)
a.- Al bajar las tasas de descuento en el mercado, los precios de los bonos bajan ya que las condiciones no son las apropiadas para los inversionistas y tratan de desprenderse de esos títulos.
b.- La tasa de rendimiento de los activos siempre es mayor que la tasa de rendimiento de los accionistas.
c.- La estructura de endeudamiento de una empresa depende del giro de su negocio.
d.- Para eliminar el riesgo no sistemático de mi portafolio de inversiones es necesario ingresar la mayor cantidad de acciones posible.
e.- Las empresas  que están en etapas de crecimiento tienen una alta tasa de reparto de dividendo.
Segundo tema. Valoración de proyectos (25 puntos)

Usted es un inversionista y le proponen emprender un proyecto del sector agrícola cuya inversión inicial es de US$ 50.000. Los flujos del proyecto para los siguientes 5 años, tiempo que es analizado el proyecto ya que la tierra perderá sus beneficios, son: US$15.000; US$-5.000, US$18.000, US$20.000 y US$22.000. La tasa libre de riesgo en los bonos del gobierno es del 7% y la rentabilidad del mercado es 9%. Suponga que el beta del proyecto es 1.5. a) Emprendería este proyecto agrícola?. b) Cuál sería su decisión si el beta es del 0.5. Explique.
Tercer Tema. Grado de Apalancamiento (25 puntos)


Las empresas A y B tienen las siguientes estructuras en sus estados de resultados:
	Ventas en dólares
	$4.000
	$4.000

	Costos Variables
	$2.000
	$2.000

	Margen de Contribución
	$2.000
	$2.000

	Costos Fijos
	$1.000
	$0

	Utilidad Operativa
	$1.000
	$2.000

	Intereses
	$ 0
	$1.000

	UAI
	$1.000
	$1.000


Si los impuestos son del 30% y el número de acciones  es de 600.

a) Calcule los apalancamientos y explíquelos

b) Cuál de las empresas está en mejor situación financiera?

Cuarto tema. Comentario general. (25 puntos)

Explique la problemática que existe al calcular los fondos adicionales necesarios (FAN) en las proyecciones de los estados financieros. Puede ayudarse de un ejemplo.
TIEMPO: 90 minutos
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